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Problem grecki przeminie i debata nad wejsciem Polski do strefy euro bedzie wymagata jednoznacznych
deklaracji

Uczestnictwo Polski w strefie euro to problem ciggle aktualny dla naszego kraju. Jego wage podnosza
ujawniajace si¢ w gospodarkach krajow unijnych nastepstwa ostatniego kryzysu gospodarczego. Jednakze
pochopne byloby wnioskowanie, ze ostatnie doswiadczenia Grecji przekreslaja dylemat - przyjmowaé czy
nie przyjmowac euro. Poszukiwanie rozstrzygnig¢ w tym zakresie powinno trwaé dalej, gdyz greckie
zawirowania jedynie odsuwajg w czasie konieczno$¢ podjecia decyzji. Problem grecki przeminie i debata
nad wejsciem Polski do strefy euro bedzie wymagata jednoznacznych deklaracji.

W niniejszym artykule autorzy relacjonujg wyniki badan nad wejsciem Polski do strefy euro z perspektywy
polskich przedsiebiorstw, ktore mozna traktowac jako gtos w dyskusji nad sensownosciag operacji euro" dla
Polski.

Perspektywa przedkryzysowa

Na przetomie sierpnia i wrzesnia 2008 r., zanim w naszym kraju zaczely ujawniaé si¢ symptomy kryzysu
gospodarczego, przeprowadzono badanie nad postrzeganiem potencjalnego wejscia Polski do strefy euro
wsrod 50 przedsigbiorstw z regionu Wielkopolski. Kluczowe wyniki z badania zaprezentowano na tamach
Rzeczpospolite]” z 31 marca 2009 roku. Najwazniejsza, sygnalizowang wowczas przez przedsigbiorstwa
korzys$cig z przyjecia wspolnej waluty byto zmniejszenie ryzyka kursowego, a najwigksze obawy budzit
oczekiwany wzrost cen, ktory skonsumuje oszczedno$ci zwigzane z utatwieniami w rozliczeniach oraz
ostabi sit¢ nabywczg polskich konsumentow.

Majac na uwadze rezultaty badan z 2008 roku, pod koniec 2009 roku postanowiono przeprowadzi¢ badania
dotyczace wejscia Polski do strefy euro, jednakze juz w skali calego kraju, ktore ostatecznie zakonczono w
styczniu 2010 roku. W sumie przebadano 230 przedsiebiorstw. W probie badawczej dominowaty spotki z
0.0. (40 proc.), firmy produkcyjne (61 proc.). W badaniu uwzglgdniono jedynie te firmy, ktére prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza zwiazang z rynkami zagranicznymi, co najmniej w formie eksportu. Respondentom
postawiono pytania o korzysci 1 zagrozenia zwigzane z przystapieniem Polski do strefy euro, z potencjalnym
oddziatywaniem tego faktu na ich konkurencyjno$¢ oraz na umiedzynarodowienie. W wigkszo$ci pytan
zastosowano pigciostopniowg skale porzadkowa Likerta, gdzie 1 oznaczato zdecydowanie nie"; 2 - raczej
nie"; 3 - trudno powiedzie¢"; 4 - raczej tak™; 5 - zdecydowanie tak".

Biorac pod uwage $rednig ogotem udzielonych odpowiedzi, przyjecie przez Polske waluty euro podniesie
poziom konkurencyjno$ci badanych przedsigbiorstw (ocena 3,58). Podobnie jak w badaniach z 2008 roku,
najbardziej pozytywnie wptyw wprowadzenia euro na konkurencyjno$¢ przedsiebiorstw ocenili respondenci
reprezentujacy firmy zatrudniajace od 100 do 249 pracownikdéw (ocena 3,80). Natomiast najwigksze
trudnosci z okresleniem kierunku tego wptywu miaty najmniejsze przedsigbiorstwa (ocena 3,11). W badaniu
w 2009 roku wydzielono grupe firm zatrudniajgcych do 49 osob, czego nie zastosowano w 2008 roku.

Wsrod korzysci zwigzanych z przystgpieniem Polski do strefy euro, ktére mialyby poprawié¢ pozycje
konkurencyjng badanych firm, respondenci na pierwszym miejscu wymienili zmniejszenie ryzyka
kursowego poprzez wprowadzenie euro (ocena 4,05), w dalszej kolejno$ci wskazywano zmniejszenie
kosztow transakcyjnych (migdzy innymi wymiany walut), utatwienie w rozliczeniach handlowych (to jest w
zakresie przemieszczania zasobow pieni¢znych i niepienieznych miedzy rozliczajacymi si¢ jednostkami)
(oceny odpowiednio 4,01; 3,96).



Najwazniejsze zagrozenia wynikajace z przystgpienia Polski do strefy euro to zwigkszenie cen w stosunku
do zarobkow spoteczenstwa, a przez to oslabienie popytu (konsumentow) w Polsce oraz ryzyko ustalenia
niekorzystnego kursu konwersji (przeliczenia kursu wymiany ztotego na euro) (wszystkie analizowane
firmy ocenily wyzej wymienione zagrozenia na poziomie powyzej oceny 3,75).

Respondenci ankiety stwierdzili, ze potencjalne wejscie Polski do strefy euro moze wywota¢ negatywne
zmiany w zakresie zasoboéw finansowych i1 poziomu kosztoéw w przedsigbiorstwie.

80 proc. badanych jednostek wskazato, ze przyjecie wspolnej waluty bedzie wymagato od
reprezentowanych firm zmian w zakresie cennikdw - podwojnego podawania cen. Ponadto 73 proc. ogotu
badanych przedsiebiorstw przewidywalo konieczno$¢ wprowadzenia zmian w obszarze stosowanego
systemu IT oraz systemu ksiggowego, a takze potrzebe przeszkolenia pracownikdéw. Za najtrudniejsze
zadanie wsrod wskazanych zmian uznano dostosowanie systemu IT (ocena 3,76). Z kolei zmiany w zakresie
systemu ksiegowego zdaniem respondentéw beda wigzaty si¢ z poniesieniem najwyzszych kosztow (7,32
proc. obrotow przedsiebiorstwa).

Z przeprowadzonych badan wynika, ze tylko 42 proc. ogétu badanych przedsigbiorstw przyznaje si¢ do
korzystania z instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Do najczgséciej stosowanych
instrumentow zaliczono opcje walutowe, transakcje Forward oraz SWAP (odpowiednio 46 proc., 32 proc. i
28 proc. deklaracji wsrdéd firm stosujacych instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym).
Poziom ten wydaje si¢ by¢ zaskakujaco niski, majac na uwadze fakt, ze wszystkie badane podmioty sa
zaangazowane co najmniej w aktywnos¢ eksportowa.

W momencie przeprowadzania badania $rednio 66,39 proc. wszystkich kredytow inwestycyjnych
zacigganych przez analizowane przedsigbiorstwa rozliczanych bylo w polskiej walucie, 20,32 proc. w euro,
a 9,75 proc. we frankach szwajcarskich. Po przystapieniu Polski do strefy euro przewiduje si¢, co jest
sprawa naturalng, wyrazny wzrost udziatu kredytow inwestycyjnych w euro w kredytach inwestycyjnych
ogbtem (74,35 proc. ). W okresie przeprowadzania badania udziat euro w strukturze walutowej kredytow
obrotowych zacigganych przez analizowane przedsigbiorstwa wynosit niecate 19 proc. (udziat zblizony do
poziomu deklarowanego w przypadku kredytow inwestycyjnych). Wejscie Polski do strefy euro podobnie
wywotatoby naturalny wzrost udziatu euro w strukturze walutowej kredytow obrotowych (do okoto 75 proc.

).

Przystapienie Polski do strefy euro sprzyjatoby takze zwigkszeniu si¢ udzialu zaopatrzenia w surowce 1i
polprodukty z pozostalych rynkéw unijnych, czyli innych niz rynek polski, 1 zwigkszeniu si¢ udziatu
produkcji na zlecenie pod markami przedsigbiorstw z pozostatych rynkéw unijnych. Wedtug badanych firm
przystapienie do strefy euro spowoduje zmniejszenie mozliwosci konkurowania ceng produktu (moze si¢ to
wigza¢ ze wspomnianym wczesniej antycypowanym wzrostem cen), natomiast zwigkszy je w obszarze
warunkow dostaw i ptatnosci oraz cen ustug serwisowych.

W  uyjeciu geograficznym najwazniejszymi zagranicznymi kontrahentami badanych podmiotéw
gospodarczych byly Niemcy, Czechy, Anglia, Francja, Hiszpania, Wlochy, Holandia i Belgia. Rynki te
odgrywaty bardzo wazng rol¢ w generowaniu przychodow ze sprzedazy analizowanych firm. Badanym
firmom trudno byto zdefiniowaé oczekiwane zmiany w zakresie ich umigdzynarodowienia lub nie do konca
byli w stanie je przewidzie¢. Respondenci przewiduja zwiekszenie udziatu eksportu na pozostate rynki
unijne w eksporcie ogdtem przedsigbiorstwa (ocena 3,50) oraz rozbudoweg swojego portfela rynkow o
dotychczas niebrane pod uwagg rynki UE (ocena 3,49).

Entuzjazm czy sceptycyzm?

Wsréd respondentéw dalo si¢ zidentyfikowac grupe eurosceptykdéw, euroobojetnych i euroentuzjastow.
Okazuje sie, ze w grupie badanych podmiotow dominujg euroentuzjasci - 52,1 proc. Natomiast nieco ponad
jedna piata badanych to eurosceptycy (22,2 proc.). Taki wynik méglby sugerowaé, ze Polska nie powinna
zwleka¢ z wejsciem do strefy euro. Entuzjazm i sceptycyzm muszg jednakze ustgpi¢ miejsca rozwadze i
ostroznym kalkulacjom. Konieczne jest obserwowanie dos§wiadczen innych panstw.



Sytuacja rynkéw finansowych z 2008 roku pokazala, Ze usztywnienie kursu moze mie¢ negatywne
konsekwencje dla kondycji poszczegdlnych gospodarek (przypadek Litwy, Lotwy czy Estonii).
Jednocze$nie deprecjacja waluty moze by¢ dobrym amortyzatorem zatamania koniunktury i podniesienia
miedzynarodowej konkurencyjnosci gospodarki (przypadek Polski). Przynalezno$¢ do strefy euro nie jest
jednak gwarancja uniknigcia problemow gospodarczych, w szczegdlnosci problemow w sferze finansow
publicznych. Potwierdza to, niestety, przypadek Grecji oraz innych krajow z tzw. grupy PIIGS (Portugalia,
Wiochy, Irlandia i Hiszpania).

Nalezy jednak podkresli¢, ze problemy tych krajow nie wynikaja ze slabosci waluty samej w sobie, ale z
lekcewazenia zasad, ktore stanowily podstawy tworzenia strefy euro. Doswiadczenia te warto potraktowaé
jako zdecydowang motywacj¢ do obnizania deficytu budzetowego potrzeb pozyczkowych naszego kraju,
utrzymywania niskiej inflacji oraz podjecia reform w zakresie finanséw publicznych. Sama strefa musi si¢
takze zreformowaé i wprowadzi¢ instrumenty, ktére pozwola jej reagowaé na sytuacje kryzysowe (jak
chociazby ostatni kryzys), ale przede wszystkim na lekkomyslne naduzycia w sferze finansoéw publicznych.

Propozycje reform daja nadzieje na uczynienie ze strefy euro nie tylko elitarnego, ale rowniez sprawnie
dzialajacego systemu, ktory przestanie tolerowa¢ naduzycia fiskalne swoich cztonkow. Jednakze koncowa
ocena proponowanych reform, w tym rowniez peten bilans korzysci z przystapienia Polski do strefy, bedzie
zalezat od zakresu, kompleksowosci oraz efektywnosci wprowadzonych zmian.
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