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Globalny kryzys gospodarczy
— proba pomiaru efektow
dla poszczegolnych krajow!

Wstep

Globalny kryzys gospodarczy z 2009 1.2 oraz widoczne w latach 2010-2011 konse-
kwencje jego wystapienia spowodowaly podjecie wielu badaf zmierzajacych do wy-
jaSnienia jego istoty, przyczyn i konsekwencji dla dalszego rozwoju gospodarczego
(zob. np.: Kryzys globalny... (2009); Nawrot (2009); Allen i Carletti (2010); Kry-
zys 2008... (2011); Kryzys finansowy... (2011); Zmiany instytucjonalne... (2013)).
Roéwnie istotne sg analizy nastepstw kryzysu dla rozwoju nauk ekonomicznych
(zob. np.: Wojtyna (2008); Kotodko (2011); Gorynia i Kowalski (2013); £ad go-
spodarczy... (2014)).
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pt.: ,Migdzynarodowa konkurencyjno$¢ polskich przedsigbiorstw w okresie prosperity i globalnego kryzysu
gospodarczego”.

2 W zaleznosci od zestawow wskaznikow zastosowanych do wyznaczania kryzysu gospodarczego oraz minimal-
nej dtugosci okresu jego wystgpowania (szerzej zob. podpunkt 2.1), mozna przyjmowac rézne ramy czasowe wysta-
pienia tego zjawiska. W artykule przyjeto, ze kryzys gospodarczy wystepuje w przypadku minimum rocznego okresu
spadku wartosci realnego PKB lub innych wskaznikow koniunktury gospodarczej dla rozliczenia w ujeciu rocznym
(szerzej zob. podpunkt 2.1). Z tej perspektywy o wystapieniu globalnego kryzysu gospodarczego mozna mowié tylko
w odniesieniu do 2009 r. Niemniej jednak, poniewaz dane dotyczace gospodarki $wiatowej stanowig zagregowane
warto$ci wskaznikéw dla poszczegolnych gospodarek narodowych, w okreslonych krajach kryzys gospodarczy mogt
trwac dhuzej lub nie wystapi¢ w ogodle. Ponadto skutki wystapienia globalnego kryzysu gospodarczego w wielu gospo-
darkach narodowych byly odczuwalne réwniez po jego wystapieniu, w szczegolnosci w latach 2010-2011.
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Cecha wyrdzniajaca niniejszego artykulu jest szerokie nawigzanie do teore-
tycznych fundamentéw kryzysu z jednoczesna proba podjecia uporzadkowanego
pomiaru jego przejawow w skali duzej grupy panstw. Gtownym celem artykutu jest
sporzadzenie rankingu krajow z punktu widzenia sity negatywnych konsekwencji
wystapienia kryzysu. Pytanie badawcze, na ktore prowadzone rozwazania maja
udzieli¢ odpowiedzi brzmi: w jakich krajach negatywne konsekwencje kryzysu wy-
stapily z najwigkszg sila, a w jakich zjawiska kryzysowe mialy relatywnie fagodny
przebieg?

Probujac odpowiedzie na tak postawione pytanie badawcze, autorzy artykutu
przeprowadzili badania empiryczne o charakterze iloSciowym. Badania te sta-
nowig probe zagospodarowania luki badawczej zidentyfikowanej w trakcie prze-
prowadzonych badan literaturowych. W artykule uwzgledniono liste wskaznikow
odzwierciedlajacych przejawy wystapienia kryzysu gospodarczego w odniesieniu
do 52 krajow. Wykorzystanie metod porzadkowania liniowego tych obiektow po-
zwolito na identyfikacje krajow, na ktore globalny kryzys gospodarczy wplynat
najbardziej oraz najmniej negatywnie, a takze krajow, ktore mialy najwicksze
i najmniejsze trudnosci w powrocie przynajmniej do przedkryzysowego poziomu
rozwoju gospodarczego. Istotnym celem realizowanym w artykule jest rOwniez
okreslenie pozycji Polski w opracowanych rankingach. Analiza objeto lata 2007,
2009 i 20123.

Artykut skfada si¢ z 6 czeSci. Po wstepie nastepuje czes¢ druga, w ktorej do-
konano delimitacji pojecia ,,kryzys gospodarczy” oraz w sposob syntetyczny omo-
wiono przejawy kryzysu gospodarczego z uwzglednieniem perspektywy makro-,
mikro- i mikro-mikroekonomicznej. Nastepnie przedstawiono wyniki przegladu
badan empirycznych dotyczacych zjawiska kryzyséw gospodarczych w ujeciu ma-
kroekonommicznym. W dalszej kolejnoSci przedstawiono metod¢ przeprowa-
dzonego badania empirycznego i omdwiono oraz zinterpretowano opracowane
rankingi gospodarek. Artykul koficzy podsumowanie.

1. Kryzys gospodarczy - istota i przejawy

1.1. Delimitacja pojecia ,,kryzys gospodarczy”

Kryzys gospodarczy, recesja gospodarcza, krach gospodarczy, depresja gospodar-
cza i spowolnienie gospodarcze znajduja swoje odzwierciedlenie w sferze realnej
gospodarki i wigza si¢ z pogorszeniem jej wynikdw. Wsréd wymienionych ter-

3 Rok 2007 byt ostatnim rokiem kalendarzowym, w ktérym gospodarki narodowe nie byty dotkniete wpty-
wem globalnego kryzysu gospodarczego i w przedstawionej analizie przyjeto go jako punkt odniesienia. Kumula-
cja negatywnego oddzialywania globalnego kryzysu gospodarczego nastapita w 2009 r. Natomiast 2012 r. mozna
uzna¢ za okres, w ktorym globalny kryzys gospodarczy juz nie wystgpowat (w 2010 r. wartosci §wiatowego PKB
oraz eksportu dobr i ustug przewyzszaly te osiagnigte w 2008 r. (World Development Indicators, dostgp: sierpien
2014)).
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mindw najprostsza i budzaca najmniej kontrowersji jest definicja spowolnienia
gospodarczego, ktore oznacza obnizenie tempa wzrostu gospodarki. Recesja go-
spodarcza najczesciej jest uznawana za okres, w ktorym przez co najmniej dwa
nastepujace po sobie kwartaly wystepuje zmniejszenie aktywnosci gospodarcze;j
w kraju, odzwierciedlone przez spadek warto$ci produktu krajowego brutto w uje-
ciu realnym, tj. wartoSci wszystkich dobr i ustug wyprodukowanych w danym kraju,
skorygowane;j o stope¢ inflacji (Claessens i in. 2012; Krzak 2013). Kontrowersje
w odniesieniu do tej definicji budzi jednak uwzglednienie poziomu realnego PKB
jako jedynego kryterium zastosowanego podczas wyznaczania okresow recesji
gospodarczej (The Economist 2008; Krzak 2013). Stad tez np. organizacja zaj-
mujaca si¢ badaniem koniunktury w Stanach Zjednoczonych (National Bureau
of Economic Research) przyjela, iz spadek aktywnosci gospodarczej wyznaczajacy
okresy recesji gospodarczej jest odzwierciedlany w warto$ciach realnego PKB,
realnych dochoddw, poziomu zatrudnienia, wskaznika produkcji przemystowej
oraz wielkoSci sprzedazy hurtowej i detalicznej (http://www.nber.org/cycles/re-
cessions.html; dostep: sierpieni 2013). Recesje gospodarcza uwaza si¢ za zakon-
czona, gdy poziom uwzglednionych podczas jej wyznaczania kryteriow nie ulega
dalszemu pogorszeniu (http://www.nber.org/cycles/recessions.html, dostep: sier-
pien 2013; Claessens i in. 2012).

Jasinski (2009, s. 271) stoi na stanowisku, ze nie tylko recesja gospodarcza,
lecz réwniez krach gospodarczy i depresja gospodarcza polegajg na zmniejszeniu
sie¢ poziomu PKB w ujeciu realnym w dwoch kolejnych kwartatach. Przy czym
zaznacza on, ze recesj¢, krach i depresje gospodarcza odroznia dtugosc¢ ich trwa-
nia i gtebokos¢ spadkow. W odniesieniu do krachu gospodarczego ma bowiem
miejsce nagle i gwattowne* zmniejszenie tempa wzrostu PKB. Z kolei zgodnie
z teorig cykli koniunkturalnych depresja jest jedng z faz klasycznego cyklu ko-
niunkturalnego, w ktoérej wystepuje dno kryzysu i ktdra charakteryzuje si¢ zaha-
mowaniem spadku produkcji, a takze stabilizacjg zatrudnienia, cen i stopy zysku.
Powszechnie jednak przyjmuje sie, iz depresja gospodarcza to dtugotrwata i gte-
boka recesja gospodarcza (Jasifiski 2009) i definicja ta nie wzbudza wigkszych
kontrowersji.

Termin ,,kryzys gospodarczy” jest od wielu lat wykorzystywany w literaturze
z zakresu ekonomii i politologii, czy w ogdle nauk spolecznych, ale w bardzo wie-
lu opracowaniach termin ten jest niewyjasniany i stosowany intuicyjnie (zob. np.:
Korys (2010); Allal-Chérif, Maira (2011); Filippov, Kalotay (2011); Makovec,
Brencic, Pfajfar, Raskovi¢ (2012)). Jasinski (2009, s. 272) reprezentuje stanowi-
sko, ze pojecie ,,kryzys gospodarczy” warto odroznic¢ od ,,recesji gospodarczej”.
Zgodnie z przytoczong przez niego definicjg kryzys gospodarczy oznacza niezdol-
nos¢ systemu gospodarczego do dalszego rozwoju lub nawet istnienia w obecnej
postaci. Semantycznie definicja ta nie wydaje sie jednak roztagczna wzgledem po-
wszechnej i przyjetej rowniez przez Jasiniskiego (2009, s. 271) definicji recesji go-
spodarczej. Trudno bowiem uzna¢, ze gospodarka, ktéra w ujeciu realnym kurczy

4 Umownie wyznaczana granica wynosi powyzej 10%.
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si¢ przez dwa nastepujace po sobie kwartaly jest w tym okresie w pelni sprawnym
i zdolnym do rozwoju systemem gospodarczym, cho¢ niewatpliwie nie zawsze
recesja gospodarcza taczy si¢ z niezdolnoscig systemu gospodarczego do istnienia
w dotychczasowej postaci. Piech (2012, s. 36-37) z kolei rozrdznia recesje go-
spodarczg od kryzysu gospodarczego na podstawie kryterium czasu, a doktadnie
okresu trwania zjawiska kurczenia si¢ warto$ci PKB w ujeciu realnym. Miano-
wicie o ile, jak wspomniano wcze$niej, recesja gospodarcza obejmuje okres co
najmniej dwdch nastepujacych po sobie kwartaloéw, to zgodnie z definicjg propo-
nowang przez Piecha kryzys gospodarczy dotyczy minimum dwuletniego okresu
spadku wartosci realnego PKB, przy czym spadek ten jest rozliczany w ujeciu
rocznym, a nie kwartalnym. Przyjecie takiej definicji rowniez nie pozwala na
catkowitg roztagcznos$¢ terminow recesji i kryzysu gospodarczego, bowiem kazda
recesja gospodarcza o diugosci co najmniej 8 kwartatow bedzie uznana za kryzys
gospodarczy. Jednocze$nie moze wystapi€ sytuacja, dla ktorej w trakcie trwania
jednego kryzysu gospodarczego ma miejsce wiecej niz jedna recesja gospodarcza.

W literaturze przedmiotu mozna réwniez spotkaé si¢ z innymi definicjami
kryzysu, przyjetymi z uwagi na cel realizowanych badan. Pei oraz Adesnik (2000,
s. 139) na potrzeby swoich badan przyjeli, ze kryzys gospodarczy to okres, w kto-
rym roczna stopa inflacji danej gospodarki przekracza 15% lub roczne tempo
wzrostu PKB nie jest dodatnie, przy czym drugi z wymienionych warunkdw sto-
sowany jest w odniesieniu do krajow, w ktérych wystepuje chronicznie wysoki po-
ziom inflacji. Z kolei Wague (2009, s. 82), uwypuklajac migdzynarodowy wymiar
kryzysu gospodarczego, definiuje go jako gwattowne zatamanie si¢ gospodarki
w skali Swiatowej, odczuwalne poprzez zahamowanie inwestycji, ograniczenie
dostepu do kredytow, oglaszanie upadtosci firm, zwigkszenie bezrobocia, znisz-
czenie czeSci sektora bankowego oraz spowolnienie wymiany mi¢dzynarodowe;.
Natomiast Nosek i Pietrzak (2009, s. 83) postrzegaja kryzys gospodarczy jako
zdarzenie narastajace lub gwaltowne, zagrazajace r6znym sferom zycia gospo-
darczego i odnoszace si¢ czesto do okresowego spadku aktywnosci zycia gospo-
darczego.

Jak wynika z powyzszych rozwazan, roznice w zakresie przyjmowanych defi-
nicji pojecia ,,kryzys gospodarczy” koncentruja si¢ w gldwnej mierze wokot mini-
malnej dtugos$ci okresu jego wystepowania oraz potencjalnych wskaznikdw, kto-
rych obserwacja pozwala na jego identyfikacje. Wigksze kontrowersje wystepuja
w odniesieniu do relacji pojecia ,,kryzys gospodarczy” z pozostalymi omawianymi
terminami. W artykule przyjmuje sig, ze termin kryzys gospodarczy jest pojeciem
rozlacznym wzgledem terminow spowolnienie gospodarcze i krach gospodarczy
oraz zawiera w sobie termin depresja gospodarcza. W szczegdlnosci diugosc trwa-
nia kryzysu gospodarczego moze wykracza¢ poza okres trwania jednej recesji go-
spodarczej rozumianej jako minimum dwa nastepujace po sobie kwartaty, w kto-
rym nastepuje spadek PKB w ujeciu realnym. Ponadto na potrzeby niniejszego
artykutu przyjmuje sie, ze kryzys gospodarczy wystepuje w przypadku minimum
rocznego okresu spadku wartoSci realnego PKB lub innych wskaznikéw koniunk-
tury gospodarczej rozliczanych w ujeciu rocznym.
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2.2. Przejawy wystepowania kryzysow gospodarczych

Kryzysy gospodarcze sg postrzegane jako zjawiska dotykajace cala gospodarke,
ale sita ich wptywu na poszczegdlne podmioty jest zréznicowana. OkreSlenie wply-
wu danego kryzysu gospodarczego na konkretne firmy, branze badz gospodarki
narodowe zawsze wymaga przeprowadzenia badan empirycznych w warunkach
swoistego naturalnego eksperymentu gospodarczego badz tez wykorzystania da-
nych mu odpowiadajacych. Przedstawienie potencjalnych przejawdéw wystepo-
wania kryzysow gospodarczych jest mozliwe na podstawie danych historycznych
i zgromadzonych do$wiadczen. Przejawy te moga by¢ obserwowane z r6znych per-
spektyw — catej gospodarki, branz, przedsiebiorstw i konsumentow. W artykule
uwzgledniono perspektywe catej gospodarki narodowej, przedsiebiorstwa oraz
konsumentow>.

Zgodnie z definicjami przytaczanymi w punkcie 2.1 z perspektywy makroeko-
nomicznej zjawisko kryzysu gospodarczego przejawia si¢ obnizeniem: wartoSci
realnego PKB, poziomu realnych dochodow, poziomu zatrudnienia, wskaznika
produkcji przemystowej oraz wielkosci sprzedazy hurtowej i detalicznej (http://
www.nber.org/cycles/ recessions.html, dostep: sierpien 2013), a takze wartosci za-
mowien. Wskazniki te, odnoszac si¢ do catej gospodarki, odzwierciedlaja aspekty
zwigzane z przedsigbiorstwami oraz konsumentami. Poziom zatrudnienia, poziom
realnych dochod6w oraz wielko$¢ sprzedazy detalicznej odzwierciedla aktywnos¢
zawodowa, sit¢ nabywcza oraz poziom konsumpcji spoteczenistwa. Jednocze$nie
warto$¢ realnego PKB, poziom zatrudnienia, wielko$§¢ sprzedazy hurtowej, wskaz-
nik produkcji przemystowej oraz wartosci zamowien reprezentuja poziom aktyw-
nosci podmiotow gospodarczych.

Jednym z przejawow kryzysu gospodarczego moze by¢ rowniez wzrost liczby
niesptacanych kredytow — zaréwno korporacyjnych, jak i konsumenckich. Ponadto
sytuacja gospodarcza kraju moze znajdowac swoje odzwierciedlenie w nastrojach
1 oczekiwaniach przedsigbiorcow oraz konsumentow. Stad tez wsrod wskaznikow
okreslajacych stan gospodarki wymienia si¢ rOwniez indeksy nastrojow i oczeki-
wan przedsigbiorcow oraz konsumentow®. Dodatkowo przejawem wystepowania
kryzysu gospodarczego moga by¢ réwniez znaczace zmiany w zakresie wielkoSci
naplywajacych lub odplywajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich, na-
plywajacych lub odptywajacych zagranicznych inwestycji portfelowych oraz wo-
lumenow i wartoSci eksportowanych albo importowanych towardw i ustug. Skala
i kierunek zmian beda w tych przypadkach zalezne nie tylko od stanu koniunktury
danego kraju, lecz takze od sytuacji gospodarczej krajow partnerskich.

5 Przejawy wystepowania kryzysow gospodarczych w odniesieniu do branz nie zostaty wspomniane, ponie-
waz w calo$ci stanowityby one powtdrzenie okreslonych objawow wymienionych zaréwno dla sfer makroekono-
micznej, jak i mikroekonomiczne;.

6 W Niemczech ogtaszane s3 informacje dotyczace ksztattowania sie indeksu klimatu gospodarczego insty-
tutu IFO oraz indeksu nastroju konsumentéw GfK. W Stanach Zjednoczonych publikowany jest indeks zaufania
konsumentéw Conference Board oraz indeks nastrojow matych przedsiebiorcow NFIB. Z kolei Unia Europejska
ogtasza indeks zaufania konsumentow.
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W ujeciu najbardziej ogdlnym z perspektywy mikroekonomicznej kryzys go-
spodarczy moze spowodowac spadek obrotow, utrate¢ udziatow w rynku i pogor-
szenie zyskownosci przedsigbiorstwa (Claessens i in. 2010). Ponadto zjawiska
kryzysowe wywieraja wplyw na warto$¢ majatku przedsigbiorstwa poprzez ksztal-
towanie si¢ stop procentowych, jak rowniez na dostep do zewnetrznych zrodet
finansowania z uwagi na zaostrzone sposoby kwantyfikacji zdolnoSci kredyto-
wej, odmienne zasady kredytowania, mniejsza sklonnoS¢ do udzielania kolej-
nych kredytow czy nacisk na ich terminowa obstuge (Zielinski 2009, s. 114-118).
W przypadku spdtek gietdowych mozliwe jest rowniez wystapienie gwaltownych
obnizek wartoSci kapitalizacji przedsigbiorstw, co z jednej strony moze wigzac
sie z wystepowaniem zagrozenia w postaci przejecia przez zewnetrzny kapital,
a z drugiej strony moze stwarza¢ szanse na przej¢cia atrakcyjnych podmiotow.
Zdarza si¢ rOwniez, ze wywotane kryzysem silne ograniczenie popytu prowa-
dzi do wzrostu konkurencji, pogorszenia kondycji finansowej przedsigbiorstwa,
a ostatecznie doprowadza do bankructwa. W zwigzku z tym w danej gospodarce
w okresach kryzysow gospodarczych moze by¢ obserwowany wzrost liczby upad-
kow przedsiebiorstw lub spadek nowo rejestrowanych dziatalnosci gospodar-
czych (Krolak 2013).

WSrod przejawodw wystepowania kryzysu gospodarczego z perspektywy mikro-
-mikro, poza przytoczonymi wczesniej obnizeniem sily nabywczej oraz konsump-
cji, wzrostem bezrobocia’, pogorszeniem nastrojow i oczekiwafi, mozna rowniez
wymieni¢ objawy mniej oczywiste. W okresach kryzysow gospodarczych moga
mie¢ miejsce m.in. zauwazalne zmiany w zakresie kryteriow oceny produktéw
i ustug (Pricop, Niculescu 2009) oraz réznic w wynagrodzeniach kobiet i mgz-
czyzn (European Commission 2013), zmiany elastycznosci czasu pracy (Curran,
Zignago 2010), liczby rozwodoéw (Blekesaune 2008) oraz liczby narodzin (Ahn,
Mira 2002), a w przypadku niektorych krajow wzrost Smiertelnosci wsrod spote-
czefistwa (Cutler i in. 2000).

3. Kryzysy gospodarcze z perspektywy makroekonomicznej —
przeglad dotychczasowych badan empirycznych

W badaniach empirycznych dotyczacych kryzysow gospodarczych oraz przyjmu-
jacych perspektywe makroekonomiczng uwaga badaczy najczesdciej koncentruje
si¢ na przyczynach, objawach i efektach wystapienia okreSlonego pogorszenia
sytuacji gospodarczej. W ramach badan empirycznych przedstawionych w tabe-
li 1 problematyka ta wigze si¢ w gtdwnej mierze z aspektami ekonomicznymi,
a w szczegllnosci rozwojem gospodarczym danych krajow (zob. np.: Changyong,

7 Warto podkresli¢, ze najczesciej grupa w najwiekszym stopniu dotknieta bezrobociem wywotanym kry-
zysem sa grupy nisko wykwalifikowanych pracownikoéw oraz osoby nieposiadajace doswiadczenia zawodowego
(zob. np. Vaitilingam (2012)).
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Jun, Chen (2012); Filippov, Kalotay (2011); Ene (2011); Devarajan, Kaseken-
de (2011); Julian (2000); Olowu (1991)) lub aspektami politycznymi (zob. np.:
Devarajan, Kasekende (2011); Julian (2000); Pei, Adesnik (2000); Olowu (1991)).
Dominacja tych zagadnien wydaje si¢ zrozumiala w kontekscie przyjetego makro-
ekonomicznego poziomu analizy.

Przedstawiony w tabeli 1 przeglad badan dotyczacych kryzysow gospodarczych
w konteksScie gospodarek narodowych mozna pogrupowac z uwagi na poziom
rozwoju krajow poddanych analizie (np. skoncentrowane w gtéwnej mierze na
krajach rozwijajacych si¢ (zob. np.: Ene (2011); Devarajan, Kasekende (2011);
Pei, Adesnik (2000); Olowu (1991)), rozwinigtych (zob. np.: Changyong, Jun,
Chen (2012); Julian (2000)) i podlegajacych transformacji (zob. np.: Filippov,
Kalotay (2011); Ene (2011)) lub podejmowang tematyke (np. badania skoncen-
trowane w glownej mierze na tematyce ekonomicznej i/lub politycznej). Nieza-
leznie jednak od przyjetego kryterium grupowania wsrod analizowanych studiow
empirycznych wyrazne jest uwzglednienie jednakowych badZ bardzo podob-
nych wskaznikéw w odniesieniu do réznych gospodarek narodowych i okresoéw
kryzysoOw gospodarczych. W zwiazku z tym wydaje si¢ zasadne uwzgl¢dnienie
podobnych wskaznikow odzwierciedlajacych przejawy wystapienia kryzysu go-
spodarczego w odniesieniu do wickszej grupy gospodarek narodowych w celu
okreSlenia sily danego spowolnienia gospodarczego w poszczegolnych krajach
(szerzej zob. punkt 4 i 5). W tym kontekScie zastosowanie w zidentyfikowanych
dotychczasowych badaniach wylacznie analiz jakoSciowych, wykorzystujacych
studia przypadkdéw i statystyke opisowa, pozwala na identyfikacje mozliwej do
zagospodarowania luki badawcze;j.

4. Metodyka badania empirycznego

4.1. Metody porzadkowania liniowego obiektow

Zagadnieniem klasyfikacji obiektow w wielowymiarowej przestrzeni cech zajmu-
je si¢ taksonomia numeryczna (Pociecha 2008), zwana réwniez taksonometrig
(Hellwig 1990). Jeden z obszaréw badawczych taksonomii numerycznej stanowig
metody porzadkowania liniowego obiektow. W ramach metod porzadkowania li-
niowego obiektow wyrdznia sie¢ metody diagramowe, procedury oparte na wskaz-
niku syntetycznym oraz metody iteracyjne. Dla realizacji celu artykulu szczego6lng
role odgrywaja procedury oparte na wskazniku syntetycznym, ktore polegajg na
rzutowaniu obiektdéw z wielowymiarowej przestrzeni cech na pewng prosta, stano-
wigca wskaznik syntetyczny. Innymi stowy, pozwalaja one na okreslenie hierarchii
obiektow, czyli uporzadkowanie ich kolejnoSci w odniesieniu do interesujgcego
nas, wielowymiarowego zjawiska.

Wykorzystanie tego rodzaju metody porzadkowania liniowego obiektéw wyma-
ga stworzenia zagregowanego, syntetycznego wskaznika, ktory stanowi podstawe
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hierarchizacji analizowanych obiektow. Tradycja wykorzystania tego rodzaju miar
w badaniach ekonomicznych sigga lat 60. XX w. (Hellwig 1968). Wspoiczesnie
wskazniki syntetyczne, dzieki swojej prostocie oraz mozliwoSci zaprezentowania
zlozonych zjawisk, zdobywaja coraz wigksza popularnos$¢ w obszarze badan kon-
centrujacych si¢ na pordwnywaniu wynikow osigganych przez poszczegdlne go-
spodarki narodowe (OECD 2008, s. 13).

Pojedyncze zmienne o charakterze jakoSciowym i iloSciowym pozwalajg na
obserwacj¢ zmian relatywnych pozycji obiektow (np. krajow) w zakresie badanego
obszaru w danym momencie badz dtuzszym czasie. Niemniej jednak wskazanie
trendéw zmian w przypadku ztozonego zjawiska, ktore jest odzwierciedlane przez
grupe¢ zmiennych, moze nasuwac¢ pewne trudnosci. W ramach budowy wskaznika
syntetycznego pojedyncze zmienne, ktore zgodnie z koncepcja lezaca u podstaw
analizowanego zjawiska pozwalajg na jego obserwacje, zostaja potaczone w jeden
wskaznik reprezentujacy omawiany aspekt. Kluczowa kwestig pozostaje konstruk-
cja wskaznika, ktora z jednej strony powinna pozostawaé w zgodzie z podstawami
teoretycznymi zjawiska i z dotychczasowymi praktykami badawczymi w danym
obszarze, a z drugiej strony pozwala¢ na realizacj¢ celu badania (Rosen 1991).
Przedstawione w tym artykule rankingi maja za zadanie zobrazowac skale nega-
tywnego wplywu kryzysu gospodarczego na sytuacje uwzglednionych w analizie
gospodarek, a takze stopien trudnosci jaki towarzyszyl poszczeg6lnym gospodar-
kom w osiggnigciu co najmniej przedkryzysowego poziomu rozwoju. W zwigz-
ku z tym sam przedmiot badania i dotychczasowy dorobek badawczy w zakresie
analiz wptywu kryzysow gospodarczych na gospodarki (szerzej zob. punkt 3) do-
starcza liste potencjalnych zmiennych. Pewne ograniczenie w tym zakresie moze
natomiast stanowi¢ dostepnos¢ zmiennych dla analizowanych okresow.

Przeprowadzenie porzadkowania liniowego obiektow wymaga rOwniez okre-
Slenia charakteru zmiennych, ustalenia ich wag, normalizacji oraz przygotowania
miary agregatowej. W ramach okreSlania charakteru zmiennych wskazuje si¢ kie-
runek zwiazku pomig¢dzy badanym zjawiskiem (wskaZnikiem syntetycznym) oraz
dang cechg diagnostyczng (zmienng). W przypadku gdy relacja ta jest dodatnia,
zmienna stanowi stymulante, natomiast gdy jest ona ujemna, mamy do czynienia
z destymulanta.

Celem normalizacji jest doprowadzenie zmiennych do wzajemnej porow-
nywalnosci. Jest to szczegdlnie istotne, gdy poszczegdlne cechy diagnostyczne,
przedstawiajace bardzo roznorodne wielkosci, wyrazone sa w roznych jednostkach
i sg zroznicowane pod wzgledem wartoSci. Wsrod metod normalizacji wyrdznia
si¢ rangowanie zmiennych, przeksztalcenia ilorazowe, standaryzacj¢ oraz unita-
ryzacje. Zdaniem Wozniaka i Sikory (2006, s. 164) pos$rod metod normalizacji
zmiennych najlepsze wtaSciwoS$ci formalne ma metoda unitaryzacji i to wtasnie
ona zostanie wykorzystana w dalszej analizie. Wzory (1) i (2) przedstawiaja prze-
bieg normalizacji dla zmiennych bedacych stymulantami oraz destymulantami.

(D

xl'j — mini (xl])

Stymulanty: = .
y y Y maXl' (xij> — mini (xl])
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ma,(xy) =3

Destymulanty: i = - , 2)
maxi(xij) — mlni(xij)

gdzie:

I —numer obiektu,

J —numer zmiennej,

x — obserwacja,

Z— obserwacja po unitaryzacji.

Metody agregacji mozna podzieli¢ na wzorcowe oraz bezwzorcowe. Z uwa-
gi na cel realizowany w artykule w analizie zostanie zastosowana bezwzorco-
wa formuta agregacji. Tego rodzaju metody agregacji polegaja na uSrednieniu
znormalizowanych wartoSci zmiennych z uwzglednieniem przyjetych wspot-
czynnikdw wagowych. W tym miejscu zostanie wykorzystana bezwzorcowa
miara agregatowa, w ktorej Srednia arytmetyczna jest obliczana na podstawie
zunitaryzowanych cech diagnostycznych. Zostanie ona wyrazona w skali punk-
towej o przedziale <0; 100> i przybierze postac przedstawiong we wzorze 3:

W, = % ;‘n: 1ajZij’ (3)
gdzie:
I —numer obiektu,
J —numer zmiennej,
m - liczba cech diagnostycznych,
@; —wagaj-tej zmiennej,
Z - obserwacja po unitaryzacji,
W, — miara agregatowa.

4.2. Budowa wskaznika syntetycznego

Przygotowujac dane do analizy, wykorzystano elektroniczne bazy danych World
Development Indicators. Poczatkowo opracowana baza danych obejmowata in-
formacje dotyczace 214 gospodarek. Jednakze z uwagi na niemozliwe do uzupet-
nienia braki danych poczatkowa baze ograniczono do 52 krajowS. W zestawieniu
uwzgledniono nastepujace dane:

— PKB per capita wyrazone w cenach stalych USD 2005,

— stopa bezrobocia wyrazona jako udzial w catej sile roboczej gospodarki,

8 Przygotowana przez Bank Swiatowy elektroniczna baza danych World Development Indicators stanowi
najbogatszy zbior danych o charakterze ekonomicznym i spotecznym na §wiecie. W bazie gromadzone sg
informacje dotyczace 1337 wskaznikéw odnoszacych sig¢ do 214 gospodarek od 1960 r. Niemniej jednak nie
wszystkie dane sa kompletne. Braki najcz¢sciej wynikaja z réznych rodzajow wskaznikow zbieranych przez
organizacje statystyczne poszczeg6lnych krajow, niezbierania okreslonych danych przez niektore kraje lub
przekazywania danych krajowych z duzym opdznieniem. Jednocze$nie z uwagi na rdzne sposoby obliczania
wielu wskaZznikoéw (np. stopy bezrobocia) te same wskazniki, dla okreS§lonego kraju i czasu, zaczerpnigte
zbaz danych przygotowanych przez rozne instytucje (np. Bank Swiatowy i OECD), majg inne wartosci. Stad
tez w wielu przypadkach nie jest mozliwe uzupelnienie brakéw z jednej bazy danych informacjami z innej.
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— kapitalizacja spotek gietdowych wyrazona w biezacych cenach USD,

— warto$¢ eksportu dobr i ustug wyrazone w cenach statych USD 2005,

— wartoS¢ naplywajacych zagranicznych inwestycji bezpoSrednich netto wyrazo-
na w biezacych cenach USD.

Dane dotyczace PKB per capita zostaly uwzglgdnione w syntetycznym wskazniku,
gdyz w sposob istotny odzwierciedlajg one og6lny stan gospodarki. Wykorzystanie
w analizie danych obejmujacych poziom bezrobocia oraz kapitalizacje spotek giel-
dowych miato za zadanie odwzorowywac stan dziafajacych w danym kraju przed-
sigbiorstw w analizowanym okresie. Natomiast wartoSci eksportu dobr i ustug oraz
naplywajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich netto powinny pozwoli¢ na
zobrazowanie z jednej strony skutecznosci dziatah przedsiebiorstw za granica oraz
zainteresowania dang gospodarkg ze strony zagranicznych podmiotow, a z drugiej
strony intensywno$¢ powigzan okreslonego kraju z innymi gospodarkami.

Podczas selekcji wykorzystanych w analizie czynnikow, poza uwzglednieniem
najwazniejszych zmiennych pozwalajacych na zobrazowanie skali zmian gospo-
darczych w okresie globalnego kryzysu gospodarczego oraz po jego wystapieniu,
kierowano si¢ rOwniez dostepnoscig danych. Ponadto bardzo istotna byla per-
spektywa postuzenia si¢ informacjami mozliwymi do poréwnania nawet w przy-
padku istotnie ro6znigcych si¢ od siebie gospodarek. Na przyktad uwzglednienie
wskaznikow wyrazonych w cenach stalych USD 2005 mialo na celu zapewnienie
poréwnywalnoSci informacji niezaleznie od waluty obowigzujacej w danym kra-
ju. Dodatkowo w rankingu wymienione powyzej dane nie zostaly uwzglednione
w formie warto$ci nominalnych, ale wykorzystano je do okreslenia zmian, ktore
wystapity w 2009 lub 2012 r. w poréwnaniu z 2007 r. Wybor okreséw podlega-
jacych porownaniu byt celowy. Rok 2007 stanowit punkt odniesienia, poniewaz
byt to ostatni rok kalendarzowy, ktérego wyniki nie byly obarczone wpltywem
globalnego kryzysu gospodarczego. Natomiast uwzglednienie w analizie 2009 r.
mialo na celu zobrazowanie kumulacji negatywnego wplywu kryzysu. Rok 2012
zostal uznany za rok, w ktorym globalny kryzys gospodarczy nie wystepowal.

W trakcie wstepnej obrobki wszystkie dane zostaly przeksztalcone w taki spo-
sOb, aby pozwalaly na wyrazenie r6znic w ksztaltowaniu si¢ uwzglednionych in-
formacji. Dane dotyczace PKB per capita, wartoSci eksportu dobr i ustug oraz
kapitalizacji spotek gietdowych zostaly przeksztatcone w zmienne, ktore stanowity
procentowe odchylenie wartoSci osiggnigtych w 2009 r. (lub 2012 r.) w stosunku
do poziomu z 2007 r. Wyjatki w tym zakresie stanowily zmienne dotyczace sto-
py bezrobocia oraz warto$ci naplywajacych zagranicznych inwestycji bezpoSred-
nich netto. O ile postuzenie si¢ procentowym odchyleniem od stanu wyjSciowego
w przypadku stopy bezrobocia pozwala na zobrazowanie dynamiki i kierunku
zmian aktywnosci przedsigbiorstw, o tyle zmienna ta nie mogtaby zobrazowac
roznic poziomu wyjSciowego. Jednoczesnie przyktadowy wzrost stopy bezrobocia
z 3% do 6%, mimo iz oznacza zwigkszenie dotychczasowego poziomu bezrobocia
0 100%, jest duzo mniejszym zagrozeniem dla danej gospodarki niz zwicksze-
nie poziomu bezrobocia o 50% dla wyjsciowego poziomu 12%. W zwigzku z tym
w trakcie budowania syntetycznego wskaznika, w tym przypadku postuzono si¢
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zmienng stanowigcg roznice stopy bezrobocia osiagnietej w 2009 r. lub 2012 r.
i 2007 r. Identyczne rozwigzanie zostalo wykorzystane w odniesieniu do zmian
dotyczacych wartoSci naptywajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich net-
to. W tym przypadku problemu nie stanowifa niemozno$¢ zobrazowania poziomu
wyjSciowego, lecz osiggni¢cie przez niektdre z analizowanych krajow ujemnych
wartosci, bedacych konsekwencja znaczacych dezinwestycji. Pewne kontrowersje
w tym zakresie moze rOwniez wzbudza¢ koncentracja na inwestycjach naptywa-
jacych zamiast np. na inwestycjach odplywajacych. Uzasadnieniem dla wykorzy-
stania informacji dotyczacych naplywajacych zagranicznych inwestycji bezposred-
nich netto byla z jednej strony ich zdolno$¢ do odwzorowania zainteresowania
dang gospodarka ze strony podmiotdéw gospodarczych z innych krajow, a z drugiej
strony odzwierciedlenie naptywu kapitatu, ktory wspiera rozw0j kraju poprzez
inwestycje. O ile postuzenie si¢ procentowym odchyleniem od stanu wyjSciowego
w przypadku odplywajacych inwestycji zagranicznych pozwolitoby na uzyskanie
porownywalnych danych nawet dla krajow, w ktorych dysproporcje w wartosciach
nominalnych sg duze, o tyle sama dynamika takiej zmiennej wynikataby rowniez
z cech inkrementalnych uwzglednionych gospodarek, a zwlaszcza ich Sciezek roz-
woju inwestycyjnego (investment development path) (zob. np.: Gorynia, Nowak,
Wolniak 2010). Aspektu tego nie mozna bytoby uwzglednic¢ w analizie.

Dodatkowo potencjalnie interesujace bytoby uwzglednienie w trakcie budowy
wskaznika syntetycznego danych w postaci wysokosci diugu publicznego, rynko-
wych instrumentdw pieni¢znych czy produkcji przemystowej. Niemniej jednak
dane dotyczace tych aspektéw nawet w ramach poczatkowo wyselekcjonowanych
52 gospodarek byly dostepne tylko w odniesieniu do nielicznych krajow. W konse-
kwencji ich wykorzystanie spowodowatoby dalsze zmniejszenie liczby gospodarek
uwzglednionych w badaniu. W tabeli 2 przedstawiono dane, ktére zostaly zasto-
sowane do przygotowania zmiennych uwzglednionych w analizie wraz ze wska-
zaniem innych badan empirycznych, w ktérych wykorzystano analogiczne dane.

Przedstawiony w tabeli 2 zestaw zmiennych zostal zweryfikowany pod wzgle-
dem dostatecznej zmiennoSci przestrzennej jako potencjalnej wartoSci informa-
cyjnej kazdej z analizowanych cech. Poniewaz zmienne uwzglednione we wskazni-
ku syntetycznym powinny charakteryzowac si¢ wysoka zmiennoscig (wspotczynnik
zmienno$ci na poziomie nie nizszym niz warto$¢ krytyczna wynoszaca 0,2), na
poczatkowym etapie analizy sprawdzono ksztaltowanie si¢ wspolczynnika zmien-
nosci dla wstepnie wyselekcjonowanych zmiennych. Za podstawe obliczen przy-
jeto wspotczynnik zmiennosci obliczany wedtug wzoru 4:

S .
V=x:’, j=01,2,..., k), 4)
gdzie:

J —zmienna,
V: —wspolczynnik zmiennoSci badanej zmiennej,

J
Sj —odchylenie standardowe badanej zmiennej,
x; — $rednia arytmetyczna badanej zmiennej.

Ekonomista 2015/6

=6

2015&nr:

http://ekonomista.info.pl/?rok:



Globalny kryzys gospodarczy — proba pomiaru efektow dla poszczegdlnych krajow 747

Tabela 2

Zmienne wykorzystane do budowy wskaznika syntetycznego

od stanu wyjSciowego

Dane Przeksztalcenie Wykorzystanie danych
0 podobnym charakterze
PKB per capita Procentowe odchylenie Devarajan i Kasekende

(2011)

Wartos¢ eksportu dobr
i ustug

Procentowe odchylenie
od stanu wyjSciowego

Filippov i Kalotay (2011);
Ene (2011); Julian (2000)

Stopa bezrobocia

Roéznica w stosunku
do stanu wyjSciowego

Ene (2011); Julian (2000);
Olowu (1991)

Kapitalizacja spdtek
gietdowych

Procentowe odchylenie
od stanu wyjSciowego

Ene (2011)

Warto$¢ naplywajacych

bezposrednich

zagranicznych inwestycji

Ro&znica w stosunku
do stanu wyjSciowego

Filippov i Kalotay (2011);
Ene (2011)

Zrodlio: opracowanie wlasne.

W wypadku wszystkich uwzglednionych zmiennych warto$¢ wspotczynnika
zmiennoSci byta wieksza od 0,2.

W trakcie przygotowania syntetycznego wskaznika skali negatywnego wplywu
okresu globalnego kryzysu ekonomicznego na sytuacje gospodarczg analizowa-
nych krajow zmienne dotyczace PKB per capita, wartosci eksportu dobr i ustug,
kapitalizacji spolek gietdowych oraz wartosci naplywajacych zagranicznych inwe-
stycji bezpos$rednich uwzgledniono jako destymulanty, natomiast zmienne doty-
czace stopy bezrobocia jako stymulante. Podczas wykonywania analizy dokonano
przeksztatcenia wejSciowych danych na zmienne, standaryzacji zmiennych, obli-
czenia wskaznika oraz jego rangowania.

W analizie uwzgledniono zr6znicowane wagi wobec poszczegdlnych cech
diagnostycznych. Przyjecie takiego rozwigzania uzasadnialo m.in. wykorzysta-
nie w przygotowywanym wskazniku syntetycznym niejednakowej liczby zmien-
nych dotyczacych aspektdéw zwigzanych z gospodarka w ogdle, wobec zmien-
nych dotyczacych aktywnoSci i stanu podmiotow gospodarczych oraz kwestii
zwigzanych z internacjonalizacja. Dodatkowo w ramach zmiennej dotyczg-
cej naptywajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich netto, z uwagi na
uwzglednienie r6znic migdzy badanymi okresami, wystepowaly bardzo duze
dysproporcje miedzy analizowanymi krajami. Nieuwzglednienie wag obrazuja-
cych opisane powyzej problemy prowadzitoby do znieksztalcenia analizy. Wagi
wykorzystane w odniesieniu do poszczegOlnych zmiennych zostaly przedsta-
wione w tabeli 3.
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Tabela 3
Wagi zastosowane wobec cech diagnostycznych

Cechy Wagi
PKB per capita 0,34
Stopa bezrobocia 0,18
Kapitalizacja spotek gieldowych 0,16
Warto$¢ eksportu dobr i ustug 0,23
Wartos$¢ naplywajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich 0,09

Zrodio: opracowanie wlasne.

Rankingi uzyskane przy wykorzystaniu przedstawionej metodyki spelniaty
wlasnoSci uporzadkowania liniowego. To znaczy kazdy obiekt mial przynajmniej
jednego sasiada i nie wigcej niz dwoch sasiadow, jezeli sasiadem i-tego obiektu byt
i’-ty obiekt, to jednoczesnie sasiadem i’-tego obiektu byl i-ty obiekt oraz doktadnie
dwa obiekty mialy tylko jednego sasiada.

5. Ranking gospodarek

Budowa wskaznika syntetycznego ma za zadanie zobrazowac skale zmian gospo-
darczych wystepujacych w okresie globalnego kryzysu gospodarczego i po jego
wystapieniu w odniesieniu do wyselekcjonowanych krajow. Jak wspomniano
wczesniej, jako punkt odniesienia wykorzystano dane z 2007 r., poniewaz jest to
ostatni rok kalendarzowy, ktorego wyniki nie byty obarczone wplywem globalnego
kryzysu gospodarczego.

W przypadku rankingu dotyczacego 2009 r. wskaznik wskazuje na skal¢ zmian
gospodarczych w danym kraju, wyrazonych w obszarze zastosowanych cech dia-
gnostycznych i w poréwnaniu z pozostalymi krajami uwzglednionymi w analizie
w okresie globalnego kryzysu gospodarczego. Z kolei w odniesieniu do 2012 r.
wskaznik syntetyczny pokazuje poziom trudnoSci kraju w powrocie co najmniej do
stanu rozwoju gospodarczego osiagnictego przed wystgpieniem kryzysu w obsza-
rze uwzglednionych cech diagnostycznych i w poréwnaniu z pozostatymi krajami
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uwzglednionymi w analizie. Innymi stowy, wskaznik syntetyczny w tym przypadku
obrazuje, czy po wystapieniu kryzysu sytuacja gospodarcza ulegta poprawie czy
pogorszeniu w stosunku do punktu odniesienia, ktory stanowi 2007 r. Wysokie
wartoSci wskaznika (wysoka pozycja w rankingu) oznaczaja, ze w poréwnaniu
z 2007 r. w obszarze wykorzystanych cech diagnostycznych i w poréwnaniu z po-
zostalymi krajami uwzglednionymi w analizie miato miejsce pogorszenie sytuacji
gospodarczej danego kraju. Im wyzsza warto$¢ wskaznika (pozycja), tym wigksza
byta skala negatywnych zmian lub mniejsza skala pozytywnych zmian w poréwna-
niu z pozostatymi gospodarkami. Tabela 4 oraz rysunek 1 przedstawiaja ksztatto-
wanie si¢ wskaznika syntetycznego dla 2009 r., natomiast tabela 5 oraz rysunek 2
dla 2012 r.

W 2009 r. w stosunku do 2007 r. dla wszystkich analizowanych gospodarek
nastagpito pogorszenie w zakresie co najmniej jednej z uwzglednionych cech
diagnostycznych. W przypadku 31 krajow pogorszenie dotyczyto wszystkich
cech. Sa to gospodarki zajmujace w rankingu przedstawionym w tabeli 4 po-

Rysunek 1
Ranking skali zmian gospodarczych w okresie globalnego kryzysu (2007-2009)
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych World Development Indicators.
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Tabela 4

Ranking skali zmian gospodarczych w okresie globalnego kryzysu (2007-2009)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych World Development Indicators.

Ekonomista 2015/6

Pozycja Gospo- Warto,sc Pozycja Gospo- Warto}sc Pozycja Gospo- Warto,sc
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i darka . . darka . . darka .

ingu nika kingu nika kingu nika
1 Estonia 98,07 19 Turcja 64,96 37 Izrael 50,64
. Singa- Nowa
2 |Litwa 83,90 20 64,78 38 | 49,80
pur Zelandia
3 Irlandia 83,52 21 Meksyk 64,72 39 Brazylia 48,13
4 |Hiszpa- | g 4 2 [ Fortu 6o 70 g0 |Kazach- | 4q 55
nia galia stan
Wielka Holan- Korea
5 | Brytania | 7511 2 |4 62,01 4 p 44,67
6 (Fﬁlglan' 76,07 24 | Cypr 60,93 42 |Jordania | 41,99
7 |Wlochy | 75,86 25 (Slglrwa' 59,80 43 |Malta 41,50
8 |Islandia | 74,86 26 | Rosja 59,68 44 g‘;l“m' 41,59
9 |USA 73,94 27 | Belgia | 59,40 45 |Polska | 38,81
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nia gia
14 |Szwecja | 6821 32 Eong' 55,19 50 |Austra |30 63
ong lia
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Tabela 5

Ranking skali zmian gospodarczych

po wystapieniu globalnego kryzysu (2007-2009)

Pozycja Gospo- Warto/sc Pozycja Gospo- Warto,sc Pozycja Gospo- Warto,sc
W ran- wskaz- | wran- wskaz- | wran- wskaz-
. darka . . darka . . darka .
kingu nika kingu nika kingu nika
1 Grecja 89,58 15 Belgia 54,08 29 Niemcy | 38,96
2 E:fzf’a' 70,49 16 |Islandia | 53,62 30 | Izrael 38,66
3 |Wiochy | 66,21 17 |USA 51,61 31 ﬁ‘;s“a' 38,64
4 | Wielka o) 0 18 |[Szwecja | 51,38 3 [ Homg- | 34
Brytania kong
5 |Irlandia | 64,56 19 flzw A4 49,19 33 | Malezja | 3536
Finlan- . Singa-
6 : 61,59 20 |Estonia | 4825 34 34,78
dia pur
7 E;’““ga' 58,50 21 |Jordania | 4593 35 | Chile 33,34
8 Kanada 58,14 22 | Egipt 45,58 36 Maroko | 32,47
9  |Dania 57,49 23 (Nowa 4460 37 | Turcia | 30,16
Zelandia
10 |Francja | 56,25 24 |Czechy | 4420 38 |Polska | 29,72
11 |Norwes |55 65 25 |Rosja | 43,98 39 | Tajlan- | g 6o
gia dia
1o |Holan- | 5563 26 |Kazach- |44 49 40 | Korea | ouu
dia stan Pid.
13 |Austria | 54,50 27 [Sawa- |39 41 | Kolum- ) 5
dor bia
14 Japonia 54,32 28 Meksyk 39,67 42 Peru 14,79

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie danych World Development Indicators.
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Rysunek 2

Ranking skali zmian gospodarczych
po wystapieniu globalnego kryzysu (2007-2012)
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych World Development Indicators.

zycje od 1 do 35 z wyjatkiem Wtoch, Islandii, Grecji i Niemiec. We Wloszech
i Grecji w 2009 r. w porownaniu z 2007 r. nastapil wzrost warto§ci naply-
wajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich netto. Warto podkreslic, ze
w omawianym okresie w obu krajach wystapito znaczace obnizenie wartoSci
spotek notowanych na gieldzie (dla Wtoch spadek wynosit ok. 70%, natomiast
dla Grecji ok. 79% wartosci wyjsciowych) (baza danych World Development
Indicators). W zwigzku z tym mozna przypuszczac, ze znaczaca cz¢S¢ naply-
wajacych zagranicznych inwestycji bezposrednich wynikata z wykupywania
krajowych podmiotow przez przedsiebiorstwa zagraniczne, a nie z lokowania
w tych krajach nowych przedsigbiorstw z kapitalem zagranicznym. W Niem-
czech rOwniez wzrosta warto§¢ naplywajacych zagranicznych inwestycji bez-
posrednich netto, ale towarzyszacy im spadek wartosci kapitalizacji spotek
gietdowych byt nizszy niz we Wioszech oraz Grecji i wynosil ok. 38%. Jed-
noczes$nie w przypadku gospodarki niemieckiej w omawianym okresie zano-
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towano spadek stopy bezrobocia. Z kolei dla Islandii poprawa warto$ci cech
diagnostycznych dotyczyta wylacznie wzrostu wartosci eksportowanych débr
i ustug. W przypadku krajow zajmujacych w rankingu pozycje od 40 do 52
pogorszenie w zakresie uwzglednionych cech diagnostycznych nastgpito dla
maksymalnie 3 zmiennych.

Trzy kraje zajmujace pierwsze pozycje w rankingu — Estonia, Litwa i Irlandia
—to gospodarki o bardzo matych rynkach wewnetrznych w ujeciu relatywnym i wy-
sokim stopniu uzaleznienia od eksportu dobr i ustug. W przypadku Estonii, Litwy
i Irlandii eksport dobr i ustug wyrazony jako odsetek PKB w okresie 2003-2007
miescit si¢ w przedziatach, odpowiednio: 69%—-78%, 79%-84% oraz 51%—-60%
(baza danych World Development Indicators). W zwiazku z tym wywotane global-
nym kryzysem gospodarczym zmniejszenie mi¢dzynarodowych przeptywow dobr
i uslug niewatpliwie wigzato si¢ z pogorszeniem wszystkich uwzglednionych cech
diagnostycznych.

Jednoczes$nie na podstawie przeprowadzonych analiz mozna wskazaé, ze
w 2009 r. w ujeciu relatywnym Polska byta gospodarka najmniej negatywnie
dotknigtg przez globalny kryzys gospodarczy wsrdd 26 europejskich krajow
uwzglednionych w rankingu. W ramach analizowanej grupy krajow mniejszy ne-
gatywny wplyw kryzysu odnotowano jedynie w Egipcie, Mongolii, Australii, Peru,
Indonezji, Tunezji i Maroku. PoSrod tej grupy krajow w latach 2003-2007 jedynie
Mongoli¢ i Tunezj¢ charakteryzowal wyzszy udzial eksportu dobr i ustug w PKB
niz w przypadku polskiej gospodarki. Niemniej jednak, porownujac wartosci no-
minalne” wartoSci eksportu dobr i ustug, nalezy wskazaé, ze warto$¢ polskiego
eksportu w latach 2003-2007 byla ok. 8 razy wieksza od wartoSci eksportu reali-
zowanego przez Tunezj¢ i ok. 80 razy wigksza od wartosci eksportu realizowane-
go przez Mongoli¢ (baza danych World Development Indicators).

Dane dotyczace wartoSci eksportu doébr i ustug osiagnietej w 2012 r. nie
byly dostepne dla 10 z 52 pierwotnie uwzglednionych w rankingu gospoda-
rek!0. Aby zapewnié¢ pelng poréwnywalno$¢ wykorzystanych wskaznikow
syntetycznych liczba krajow przedstawionych w tabeli 4 zostala ograniczona.
Jednocze$nie wymaga podkreSlenia, ze o ile ranking odnoszacy si¢ do 2009 r.
uwzgledniat wplyw wywarty przez globalny kryzys gospodarczy, o tyle ranking
dotyczacy 2012 r. odzwierciedla trudnoSci krajow (lub ich brak) w powrocie
co najmniej do poziomu rozwoju gospodarczego osiggni¢tego przed wystgpie-
niem kryzysu.

Wsrod 42 analizowanych gospodarek znajdowalo si¢ 5 krajéw, ktorych wszyst-
kie cechy diagnostyczne pogorszyly si¢ w poréwnaniu z 2007 r. Byly to: Grecja,
Wrtochy, Finlandia, Kanada oraz Norwegia. Jednoczes$nie w przypadku Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Irlandii, Danii i Francji poprawa dotyczyla tylko jednej cechy
diagnostycznej. Wszystkie te kraje w 2012 r. w porOwnaniu z 2007 r. osiagnely

9 Pordwnania dokonano dla warto$ci wyrazonych w cenach statych USD z 2005 r.
10 W marcu 2014 r. wspomniane informacje nie byty dostepne dla Brazylii, Cypru, Wegier, Indonezji, Litwy,
Malty, Mongolii, Stowacji, Stowenii oraz Tunezji.
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wyzsze wartoSci eksportu dobr i ustug, przy czym w ujeciu procentowym wzrost
ten przyjmowal jednocyfrowe wartosci. W Holandii, Islandii i Estonii poprawa
rowniez dotyczyla wyltacznie wartoSci eksportu dobr i ustug, ale w tym przypadku
wzrost byl znaczacy i wynosit odpowiednio 13%, 24% i 28 % wartoSci wyjSciowych.
Jednocze$nie w Kolumbii, Korei Pid., Chile, Singapurze i Malezji poprawa wyni-
koéw gospodarczych w 2012 r. wobec 2007 r. obejmowata wszystkie uwzglednione
we wskazniku obszary. Z kolei w Tajlandii, Turcji i Salwadorze jedyna zmienna,
ktora ulegla pogorszeniu, dotyczyta warto$ci naptywajacych zagranicznych inwe-
stycji bezposrednich netto w ujeciu relatywnym. Przy tym wymaga podkreSlenia,
ze we wszystkich tych gospodarkach w 2012 r. warto$¢ przyciagnietych zagranicz-
nych inwestycji bezpoSrednich byta dodatnia, ale nizsza niz warto$¢ inwestycji
dokonanych w 2007 r.

W pierwszej dwudziestce rankingu znalazlo si¢ az 17 krajow europejskich.
Potwierdza to podkreSlane w prasie i dyskusjach politycznych trudnosci Euro-
py w wyjSciu z kryzysu i jednocze$nie sygnalizuje wystepowanie w nich pewnych
problemoéw natury gospodarczej. Na tle przedstawionego rankingu wsrod krajow
europejskich po raz kolejny wyrdznia si¢ Polska, ktora jest jedyng gospodarka
europejska zajmujaca w rankingu pozycje w jego ostatniej dziesiatce.

Nie oznacza to wcale, ze w przypadku Polski nastgpilo polepszenie wszystkich
uwzglednionych cech diagnostycznych. Faktyczna poprawa zmiennych relatyw-
nych dotyczyta wartos$ci PKB per capita oraz eksportu produktow i ustug (wzrost
odpowiednio 0 17% i 24% w stosunku do poziomu osiaggnietego w 2007 r.). Jed-
noczesnie wzrost stopy bezrobocia wynosil jedynie 0,5%, a warto$¢ naplywajacych
zagranicznych inwestycji bezpoSrednich netto w 2012 r. byta nizsza niz w 2007 r.,
ale dodatnia i wynosita ok. 6,7 mld USD.

Podsumowanie

Globalny kryzys gospodarczy wystapit w niespotykanej od lat 30. XX w. skali.
W zwiazku z tym zjawisko to byto szeroko dyskutowane zaréwno na szczeblach
politycznych, jak i w Srodowisku ekonomistow. Autorzy podjeli probe wiacze-
nia si¢ w te dyskusje oraz wyrastajacy na jej bazie nurt badan, taczac w tym wy-
niki badan o charakterze literaturowym i empirycznym, ktorych unikatowos¢
wigze si¢ z zastosowang metodyka oraz przyjetym zakresem przestrzennym
analizy.

W artykule przedstawiono wyniki analiz majacych na celu wytonienie kra-
jow, w ktorych pogorszenie warunkéw gospodarczych w okresie globalnego
kryzysu gospodarczego i po jego wystapieniu bylo najsilniejsze oraz najstabsze.
W 20009 r. najwicksze spadki w zakresie analizowanych zmiennych w ujeciu re-
latywnym dotyczyly Estonii, Litwy i Irlandii, a zatem krajow o relatywnie nie-
wielkich rynkach wewnetrznych oraz o znaczacym udziale eksportu produktow
i ustug w PKB. Jednocze$nie kraje, w ktorych pogorszenie branych pod uwa-
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ge¢ aspektOw bylo najmniejsze, to Egipt, Mongolia i Australia. W przypadku
Egiptu i Australii udziat eksportu produktow i ustug w PKB byt stosunkowo
niewielki. O ile w Mongolii udziat ten przekraczat 50% PKB, o tyle w war-
toSciach nominalnych nadal pozostawat stosunkowo niewielki. Jednocze$nie
Polska okazata si¢ krajem europejskim, na ktory globalny kryzys gospodarczy
wywart najmniej negatywny wplyw.

W 2012 r. najwieksze trudnosci w powrocie do przedkryzysowego poziomu
rozwoju gospodarczego miaty Grecja, Hiszpania i Wiochy. Kraje te borykaly si¢
z powaznymi problemami zaré6wno natury gospodarczej, jak i politycznej. Gospo-
darki, ktore w 2012 r. w najwickszym stopniu poprawily swoje wyniki w zakresie
analizowanych cech w poroéwnaniu z 2007 r., to Peru, Kolumbia i Korea Ptd. Po
raz kolejny Polska okazata si¢ krajem europejskim, ktory najszybciej dochodzit do
przedkryzysowego stanu rozwoju gospodarki.

Tekst wplynal: 24 lutego 2015 r.
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GLOBALNY KRYZYS GOSPODARCZY
- PROBA POMIARU EFEKTOW
DLA POSZCZEGOLNYCH KRAJOW

Streszczenie

Glownym celem artykutu byto sporzadzenie szerokiego rankingu krajow z punktu
widzenia negatywnych konsekwencji globalnego kryzysu gospodarczego. Do mierzenia
wplywu globalnego kryzysu na poszczegélne gospodarki skonstruowano syntetyczny
wskaznik aktywnosci gospodarczej uwzgledniajacy zmiany pigciu zmiennych makroeko-
nomicznych: PKB per capita, eksport dobr i ustug, stopa bezrobocia, kapitalizacja spotek
gietdowych i naplyw netto bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ). Na tej podsta-
wie zidentyfikowano kraje, na ktore kryzys wplynat najbardziej i najmniej negatywnie.
Wskazano takze kraje, ktére mialy najwicksze i najmniejsze trudnosci w powrocie do
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przedkryzysowego poziomu rozwoju gospodarczego. Pierwszy ranking (obejmujacy 52
kraje) pokazuje zmiany syntetycznego wskaznika pomigdzy 2007 r. i 2009 r., ilustrujac
bezpoSredni negatywny wplyw kryzysu na poszczegdlne gospodarki. Drugi ranking (obej-
mujacy 42 kraje) ukazuje zmiany syntetycznego wskaznika miedzy 2007 r. i 2012 r., ilu-
strujac zdolnoSci poszczegdlnych gospodarek w przezwyciezaniu skutkdéw kryzysu i przy-
wracaniu poprzedniego poziomu aktywnosSci.

Stowa kluczowe: globalny kryzys gospodarczy, syntetyczny wskaznik aktywnoSci, wpltyw
kryzysu na gospodarke, uporzadkowanie liniowe

GLOBAL ECONOMIC CRISIS:
AN ATTEMPT AT MEASURING THE EFFECTS
ON INDIVIDUAL ECONOMIES

Summary

The main aim of the article was to elaborate a worldwide ranking of countries show-
ing the negative effects of the global economic crisis. In order to measure the impact of
the global crisis on the individual economies, the authors have constructed a composite
indicator of economic activity including five macroeconomic variables: per capita GDP,
exports of goods and services, unemployment rate, stock market capitalization and net
FDI inflows. Using this indicator, they have identified countries most and least affected
by the global crisis, taking also into consideration the ability to restore the pre-crisis
development level. The first ranking (covering 52 countries) shows the change of the
synthetic indicator between 20007 and 2009, illustrating the direct adverse effect of the
crisis on the economies concerned. The second ranking (covering 42 countries) shows
the change of the synthetic indicator between 2007 and 2012, illustrating the ability of
individual economies to overcome the effects of the crisis and to restore the pre-crisis
activity levels.

Key words: global economic crisis, synthetic indicator of economic activity, impact of the
crisis, linear order

VIOBAJIbHBI DKOHOMUYECKHN KPU3UC
— IONBITKA OLEHKHU IMMOCJEICTBUIA
JUISI OTAEJILHBIX CTPAH

Pe3ome

B crarse aHANMM3UPYIOTCS MOCIEACTBUS TI00ATLHOTO YKOHOMUYECKOTO KPHU3KCa JUIS OT-
JIENBHBIX CTPAaH U BBIYMCISIETCS CTENIEHb OTPULATENbHBIX TOCISICTBUN I KaXIOU U3 HUX.
Jlnst 3amepa BIUSHNMS TI00AIFHOTO KPU3HCa HA OT/AeIbHBIC SKOHOMUKH OBLT CO3/1aH CHHTETH-
YECKUH I0Ka3aTelb 3KOHOMUYECKOM aKTUBHOCTH, YUUTHIBAIOIIMN U3MEHEHHUS II9TU MaKpO3-
KOHOMHMYecKkux nepemeHHbix: BBII Ha aynry HaceneHus, SKCIopT TOBApOB U yCIIyI, HOPMY
6e3paboTHlIbl, KANMUTATU3AMU KOMITAHUH, b1 aKIIMU KOTUPYIOTCS Ha OUpIKe M IPUTOKA HETTO
npsAMbIX MHOCTpaHHbIX uHBecTuMi (IIMHM). Ha 3T0il 0cHOBE ObUIM BBISBIEHBI CTpaHbI, Ha
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KOTOpBIEC KPH3HC OKa3ajl HanOoIIbIlee MITH HaUMEHbIIIee OTPHIaTeIbHOE BIMSIHIE. Bpumn Takke
yKa3aHBI CTPaHbL, Y KOTOPBIX OBLIN caMble OOBIINE U CaMble He3HAYUTEIbHBIC TPYTHOCTH 10
IIyTU K JOCTHKECHUIO JOKPU3UCHOIO YPOBHS S9KOHOMHUYECKOro pa3Burtus. IlepBelid ynopsno-
YEHHBIH CITUCOK (OXBATHIBAIONIUI 52 CTpaHbl) MOKA3bIBAET M3MEHEHUSI CHHTETHUECKOTO TIOKa-
3arens mexay 2007 u 2009 rr., WITCTpUpPYS TPSIMOE OTPULIATEILHOE BO3IICHCTBUE KpU3HCa
Ha OT/eNbHbIE YKOHOMUKHU. BTOPOii crincok (oxBaTbIBaroLHii 42 cTpaHbl) IOKa3bIBAET U3MEHE-
HUSI CHHTETHYECKOTO Toka3aress Mexxay 2007 u 2012 IT. U WUTIOCTPUPYET CIIOCOOHOCTH OT-
JIEJIbHBIX SKOHOMUK K IIPEOJI0JICHUIO IOCIEICTBUN KPU3HCa U BOCCTAHOBIICHUIO IPEABLAYILETO
YPOBHSI aKTUBHOCTH.

KioueBbie cjioBa: m100a1bHbINA SKOHOMIYECKHH KPH3HC, CHHTETUIECKUH TIOKa3aTellb aKTHB-
HOCTH, BIIMSHUE KpU3UCa Ha IKOHOMUKY, JIMHEHHOE yIOPsI0YCHHE
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