Wojna w Ukrainie i ekonomia
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Rozwazania nad agresja rosyjska w Ukrainie pokazuja, jak interdyscyplinarnym
zagadnieniem jest wojna i jak wielkie sg ograniczenia nauk ekonomicznych,
gdyby zechcialy samodzielnie, autarkicznie analizowa¢ wojne.

W przekazie medialnym dotyczgcym wojny na Ukrainie uderzajgca jest réznorodnosé¢
punktow widzenia przyjmowanych przez relacjonujgcych zachodzgce tam
wydarzenia. Gtos zabierajg przede wszystkim politycy, wojskowi, dziennikarze,
przedstawiciele administracji panstwowej, wiadz samorzgdowych, organizacji
pozarzgdowych oraz tzw. zwykli ludzie. O komentarze proszeni sg takze
przedstawiciele nauki, reprezentujgcy rozliczne obszary badawcze takie jak:
bezpieczenstwo narodowe, politologia, stosunki miedzynarodowe, prawo, socjologia,
psychologia itp. Niemata rola przypada takze przedstawicielom nauk ekonomicznych,
specjalistom w zakresie ekonomii, finansow, zarzgdzania itp.

Celem niniejszych rozwazan jest zwrécenie uwagi na kilka wybranych aspektow
wojny w Ukrainie, ktére nalezg do domeny zainteresowan nauk ekonomicznych.
Chodzi o rozpatrzenie takich zagadnien jak wptyw wojny na poziom dobrobytu oraz
na produkt krajowy brutto (PKB), czyli w uproszczeniu na rozwoj gospodarczy
(jakkolwiek dziwnie by to obecnie brzmiato), znaczenie sankcji gospodarczych dla
prowadzenia wojny, implikacje wojny dla rbwnowagi na rynkach towarowych oraz dla
miedzynarodowej wspotpracy gospodarczej. Zestaw dyskutowanych zagadnien nie
jest kompletny, ale wydaje sig, ze ich doniostos¢ nie podlega dyskusji. Odnosnie do
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kazdego dyskutowanego nizej zagadnienia charakterystyczne jest przyjmowanie
explicite lub implicite okreslonego zestawu zatozen dotyczgcych pozaekonomicznych
aspektow wojny w Ukrainie. Ksztatt tych zatozen wptywa istotnie na rezultat
rozumowania prowadzonego w kategoriach ekonomicznych.

Dobrobyt a wojna

Nie ulega watpliwosci, ze wptyw wojny na poziom dobrobytu jest generalnie zly,
negatywny, niekorzystny. Wojna oznacza po prostu straty w poziomie dobrobytu,
cho¢ niektore efekty szczegdtowe niedoktadnie zgadzajg sie z tg obserwacja.
Wszystko zalezy od tego, jakg przyjmiemy perspektywe rozumienia i pomiaru
dobrobytu. W potocznym ujeciu wojna oznacza bowiem zaangazowanie czesci
zasobow panstwa znajdujgcego sie w stanie wojny w dziatalno$¢ nieprzyczyniajgca
sie do wytwarzania towardw i ustug, ktére stuzg zaspokojeniu potrzeb ludzkich. W
tym sensie czes¢ zasobdw pracuje nieproduktywnie, cze$¢ zasobow pozostaje
niewykorzystana, a dodatkowo czes¢ zasobow moze ulec zniszczeniu, zagtadzie.
Tak wiec skutek wojny jest taki, ze wytwarzany w danym czasie produkt krajowy
brutto jest mniejszy niz mogtby by¢. Najogdlniej mozemy powiedziec, ze wojna
umniejsza PKB.

Przedstawione rozumowanie mozna jednak zmodyfikowa¢. W takim
zmodyfikowanym ujeciu mozna przyjac, ze podjecie dziatan wojennych stuzy
zaspokojeniu potrzeby bezpieczenstwa panstwa — Rosja jako agresor w niezwykle
przewrotny sposob przyjmuje takg wtasnie retoryke i interpretacje sensu wojny w
Ukrainie. W tym ujeciu wojna prowadzi do zwiekszenia PKB. W podobny sposéb (tym
razem zasadnie z etycznego punktu widzenia) mozna rozpatrywac¢ zaangazowanie w
wojne Ukrainy. Ukraina, bronigc niepodlegtosci, takze ponosi olbrzymie naktady na
prowadzenie wojny. Tym razem jest to jednak wojna obronna, ktérej legitymizacja nie
wymaga dalszych argumentow.

Zaréwno w przypadku agresora, jak i ofiary nalezatoby wiec prowadzi¢ rozumowanie
w kategoriach kosztow alternatywnych — na co mozna by przeznaczy¢ naktady
ponoszone na prowadzenie dziatan wojennych i jaki to mogtoby mie¢ wptyw na
zwiekszanie w ten sposoéb ,pozytywnych”, ,pozgdanych” sktadnikbw PKB?

Przechodzac do innych konsekwencji wojny warto zauwazyc¢, ze wojnie towarzyszg
zazwyczaj trudnosci zaopatrzeniowe, problemy z zachowaniem ciggtosci dostaw,
zatamania na rynkach surowcéw — to wszystko przyczynia sie do zawirowan w
obrebie procesow produkcyjnych, ktore stajg sie mniej wydajne. Oprécz
wspomnianych zawirowan w sferze realnych proceséw wytworczych prowadzgcych
do ograniczen po stronie podazowej, straty dla dobrobytu wynikajgce z wojny
potegowane sg przez problemy inflacyjne. Kazda przesadnie wysoka inflacja,
niezaleznie od jej zrédet niekorzystnie wptywa na procesy inwestycyjne, odwlekajac
albo zniechecajgc do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Ponadto wojna
niedobrze wptywa na procesy inwestycyjne z innych jeszcze powodow. Potencjalni
inwestorzy bojg sie inwestowacé. Zazwyczaj rosng ceny naktadéw inwestycyjnych, na
przyktad spowodowane wyzszg stopg procentowg, bo premia za ryzyko musi by¢
wyzsza oraz wzrostem cen walut obcych, ktdérymi optacany jest import.

Inny negatywny aspekt wojny jest taki, ze pocigga ona za sobg rowniez straty w
dziedzinie posiadanego, zgromadzonego majgtku — produkcyjnego, infrastruktury,
obiektow uzytecznosci publicznej, jak rowniez zasobdw prywatnych — domy,
mieszkania, inne formy, zwlaszcza po stronie panstwa bedgcego celem podboju. W
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tym wypadku brak na razie wiarygodnych szacunkow wartosci zniszczen w Ukrainie
spowodowanych przez agresje rosyjska, ale bedg to z catg pewnoscig kwoty
olbrzymie.

Warto tez podkresli¢, ze wojna w rézny sposob zaktéca wymiane handlowg z
zagranicg — ogranicza podaz towarow na eksport z powodu umniejszonych przez
wojne zdolnosci produkcyjnych (nie mamy wiec zyskéw ze sprzedazy zagranicznej),
a dodatkowo wojna utrudnia zakupy importowe, co moze sprzyjac nieciggtosciom w
zaopatrzeniu na rynku wewnetrznym. Moze sie do tego przyczyni¢ zastosowanie
sankcji w miedzynarodowym obrocie gospodarczym.

Ponadto wojna zaktdca podejmowanie zagranicznych inwestycji bezposrednich.
Wszelkie niepokoje nie sprzyjajg inwestycjom w ogdle, a w szczegolnosci nie stuzg
inwestycjom na terenach objetych podwyzszonym ryzykiem, wynikajgcym z wojny.
Dotyczy to zaréwno inwestycji wychodzgcych z jakiegos kraju, a i inwestycji
naptywajgcych do jakiegos kraju.

Kolejnym niepozgdanym nastepstwem wojny jest zmniejszenie albo nawet
wyeliminowanie ruchu turystycznego, ktéry takze moze by¢ waznym sktadnikiem
PKB. Przyktady negatywnego oddziatywania wojny mozna by mnozy¢. Do tego co
zostato powiedziane trzeba jeszcze dodac kontekst — jesli mowimy o wptywie wojny
na gospodarke, to musimy rozrézni¢ co najmniej kilka kategorii krajow — kraj
prowadzacy wojne jako najezdzca, kraj prowadzgcy wojne jako napadniety, kraje
trzecie bardziej lub mniej powigzane z panstwami znajdujgcymi sie w stanie konfliktu.
Nalezy tez zauwazyc, ze niektore kraje trzecie mogg préobowac robié¢ interesy
wojenne, a niektére nawet z agresorami.

Wojna a sankcje

Jednym z efektéw niesprowokowanej napasci Rosji na niepodlegte panstwo
ukrainskie sg turbulencje daleko wykraczajgce poza te dwa panstwa, prowadzgce do
powstania ubocznych negatywnych skutkow dla prawidtowego funkcjonowania
systemu bezpieczenstwa swiatowego, a takze dla normalnego funkcjonowania
gospodarki swiatowej. Znaczna czesc¢ spotecznosci miedzynarodowej potepita te
agresje oraz przyjeta szeroki pakiet sankcji w stosunku do Rosji majgcych wymusié
na tym panstwie zakonczenie wojny.

O dalszej ewolucji wojny rosyjsko-ukrainskiej i jej wyniku mogg w znaczgcym stopniu
zadecydowac¢ uwarunkowania gospodarcze.

O dalszej ewolucji wojny rosyjsko-ukrainskiej i jej wyniku mogg w znaczgcym stopniu
zadecydowac uwarunkowania gospodarcze. Nie sposob nie dostrzec znacznego
falowania w czasie ocen dotyczgcych systemu sankcji. Na samym poczatku wojny
panowat znaczny sceptycyzm do zapowiadanych wéwczas pociggnie¢ Zachodu
wobec Ros;ji. Wynikat on z faktu, ze rezim Putina zgromadzit olbrzymie rezerwy
dewizowe, ktére mogtyby by¢ wykorzystane do finansowania wojny. Pojawity sie
wowczas dwie grupy komentarzy. W pierwszej zwracano uwage na to, ze
przyjmowanie sceptycznej postawy wobec planowanych sankcji Zachodu moze
zwiekszaé poczucie pewnosci siebie i bezkarnosci u Putina i jego zwolennikow. Taka
interpretacja byta bezposrednim nawigzaniem do znanej z historii aneksji Krymu



przez Rosje w 2014 roku. Wowczas to jednomysinosc¢ i konsolidacja swiata
demokratycznego byty bardzo ograniczone. W efekcie Krym zostat wcielony do Ros;ji
i Swiat to zaaprobowat. Racjonalne wiec wydawato sie oczekiwanie, ze w wypadku
agresiji rosyjskiej rozpoczetej 24 lutego br. sprawy mogg przyja¢ podobny obrot jak
osiem lat temu.

Druga grupa komentarzy akcentowata zdecydowanie inng interpretacje.
Artykutowano w nich aspekt przestrogi i ostrzezenia przed powtérka sytuacji z 2014
roku. Zwrécenie uwagi na mozliwosci obrony Rosji przed sankcjami ze strony
Zachodu miato na celu dopingowanie do wypracowania jednolitego stanowiska
wspolnoty panstw demokratycznych w celu potepienia i ukarania panstwa
rosyjskiego za rozpoczetg wojne.

Nie da sie nie zauwazy¢, ze ocena sankcji w stosunku do Rosji nosi pewne cechy
schizofreniczne. Z jednej strony, rozpatrujgc przyjete przez Zachod sankcje w
kontekscie poréwnawczo-historycznym, nalezy zauwazyc¢, ze sg one zdecydowane i
idg daleko. Najbardziej dotkliwa wydawata sie by¢ blokada srodkéw rezerwowych
Banku Centralnego Rosji utrzymywanych w postaci zapiséw elektronicznych w
bankach amerykanskich i zachodnioeuropejskich. Drugi wazny element sankcji to
eliminacja bankéw rosyjskich z systemu SWIFT. Trzeci stanowig zamrozenia lub
konfiskaty aktywow oligarchow rosyjskich. £aczna liczba sankcji natozonych na Rosje
przekroczyta juz cztery tysigce. Zakres sankcji i jedno$¢ Zachodu sg
bezprecedensowe.

Z drugiej jednak strony nietrudno zauwazy¢, ze sankcje nie sg dos¢ skuteczne, aby
doprowadzi¢ do zakonczenia wojny w krétkim czasie. | to mimo tego, ze sankcje
stosujg panstwa, ktorych udziat w obrotach handlowych Rosiji przekracza 50 proc.
System sankcji jest bowiem nieszczelny — dotychczas sankcje nie odnoszg sie na
przyktad do importu z Rosji surowcow energetycznych (ropa naftowa, gaz ziemny),
zas wykluczenie z systemu SWIFT nie dotyczy wszystkich bankéw rosyjskich, a
obejmuje tylko niektoére.

Sankcje nie dziatajg natychmiast i automatycznie, ale sg zasadne przestanki by
przyjmowac, ze w istotnym stopniu wspotdeterminujg ztg i pogarszajgca sie sytuacje
gospodarczg Rosiji, ktéra z kolei stanowi jedng z waznych przyczyn niepowodzen
militarnych armii rosyjskiej na Ukrainie.

Wydaje sie jednak, ze mimo niekonsekwencji w stosowaniu sankcji ekonomicznych
Zachodu w stosunku do Rosji, to wtasnie sankcje sg na Srednig mete czynnikiem
nadziei, ktéory moze by¢ istotnym argumentem za zakonczeniem wojny rosyjsko-
ukrainskiej. Sankcje nie dziatajg natychmiast i automatycznie, ale sg zasadne
przestanki by przyjmowac, ze w istotnym stopniu wspotdeterminujg ztg i
pogarszajgcq sie sytuacje gospodarczg Rosiji, ktora z kolei stanowi jedng z waznych
przyczyn niepowodzen militarnych armii rosyjskiej na Ukrainie. Zatamanie sie
gospodarki rosyjskiej postepuje i bedzie dalej sie pogtebiac i nie mozna wykluczyc,
ze to sankcje wraz z innymi czynnikami gospodarczymi przesgdzg o utrzymaniu
niepodlegtosci Ukrainy.



Wplyw wojny na rbwnowage rynkow3a i miedzynarodowga wspétprace
gospodarcza

Po pieciu tygodniach od rozpoczecia agresji jest oczywiste, ze wojna przyczynia sie
do zachwiania rownowagi i znacznych wahan cen na rynkach wielu produktow.
Dobrym przyktadem jest rynek surowcow zywnosciowych. Ukraina nazywana jest
»Spichlerzem $wiata”. Przez wojne wielu ukrainskich rolnikéw nie moze obsiac pdl i
zebrac zbioréw. Analitycy Goldman Sachs spodziewajg sie, ze ,na rynku zboz czeka
nas najwiekszy szok od potwiecza”.

Mozna postawic¢ pytanie — jakie koszty tej wojny czekajg nas w najblizszych
tygodniach i miesigcach? Jest prawie pewne, ze dalej bedzie droze¢ zywno$¢ m.in.
na skutek ograniczen produkcji i dostaw z Rosji i Ukrainy. Prawdopodobnie
nastepstwem wojny moze byc¢ rowniez silny i trwaty wzrost cen zbdz i roslin oleistych,
ktorych zarowno Ukraina, jak i Rosja sg znaczgcymi eksporterami, m.in. pszenicy,
kukurydzy oraz rzepaku. Ponadto wojna w Ukrainie poprzez wzrost cen gazu moze
doprowadzi¢ do dalszego wzrostu cen nawozéw. Wyzsze ceny nawozow réwniez
bedg sprzyja¢ wzrostowi cen zboz i roslin oleistych, co doprowadzitoby do
wzmochienia opisanego wyzej mechanizmu odchylen od rownowagi wynikajgcych
przede wszystkich z szokéw po stronie podazowej gospodarki. Jako zwiastun tego,
co sie moze zdarzyc¢, niech stuzy informacja, ze Egipt juz wprowadzit ceny urzedowe
na chleb, co jest bezposrednim skutkiem zatamania dostaw pszenicy z Ukrainy.

Podobne zaktocenia rwnowagi dotyczg takze rynku surowcow energetycznych, w
tym w szczegodlnosci rynku ropy naftowej, gazu ziemnego i wegla kamiennego. Dobrg
egzemplifikacje nastepstw wojny dla rynku polskiego mogg stanowi¢ niespotykane w
historii ceny paliw, mimo obowigzywania tarczy antyinflacyjnej. Zakres konsekwencji
bedzie zalezat od tego, jak dtugo potrwa ta wojna i czym sie zakonczy. Surowce
energetyczne i energia bedg najpewniej droze¢ — to jest cena, jakg swiat zaptaci za
te wojne. Roztozona w czasie rezygnacja z dostaw rosyjskich, ktora jest
prawdopodobna, bedzie prowadzi¢ do zmiany kierunkdw zaopatrzenia, ktore niestety
w tendencji sg drozsze.

Co wazniejsze, istniejg uzasadnione obawy, ze turbulencje podazy i popytu mogg
dotyczy¢ w przysztosci wielu miedzynarodowych rynkéw branzowych, w tym takze
tych, ktorych stopien zaleznosci od zaopatrzenia ptyngcego z Rosji i Ukrainy nie jest
szczegolnie wysoki.

Kolejnym waznym zagadnieniem z punktu widzenia gospodarki polskiej sg
konsekwencje naszego potozenia geopolitycznego dla rozwoju miedzynarodowej
wspOtpracy gospodarczej. JesteSmy bliskim sgsiadem Ukrainy, obok mamy Biatorus,
ktéra jest ulegta Wiadimirowi Putinowi, a ponadto graniczymy z obwodem
kaliningradzkim.

W tym kontekscie mozna stawia¢ pytania — czy to sie odbije na tzw. wiarygodnosci
inwestycyjnej Polski? Czy inwestorzy z zachodu nie bedg sie obawiaé, ze lokowanie
tu pieniedzy nie jest dobrym rozwigzaniem?



Dtuga meta, a wiec zagraniczne inwestycje bezposrednie rzgdzg sie jednak innymi
regutami i tutaj wiele zalezy od sposobu zakonczenia agresji i zbudowania nowego
tadu powojennego.

Nie ulega watpliwosci, ze potozenie geopolityczne Polski jest istotnie duzym
wyzwaniem — z jednej strony mozemy z niego odnosi¢ okreslone korzysci, stanowi
wiec dla nas szanse; z drugiej jednak strony nie mozna wykluczy¢ negatywnego
wptywu lokalizacji na sktonnosci inwestorow zagranicznych. Zresztg doraznie na
krotkg mete mozemy to odczuc€ chociazby na podstawie notowan ztotego w stosunku
do euro czy dolara w okresach kryzysowych — to daje sie zauwazy¢ w odniesieniu do
krotkookresowych inwestycji finansowych na rynku polskim. Dtuga meta, a wiec
zagraniczne inwestycje bezposrednie rzgdzg sie jednak innymi regutami i tutaj wiele
zalezy od sposobu zakonczenia agresji i zbudowania nowego tadu powojennego.

Podjete w tym tekscie zagadnienia stanowig zaledwie egzemplifikacje ,gorgcych”
problemow ekonomicznych spowodowanych wybuchem wojny rosyjsko-ukrainskiej.
Inne przyktady waznych kwestii to wptyw wojny na rozwoj proceséw inflacyjnych,
znaczenie exodusu uchodzcow wojennych z Ukrainy dla polskiego rynku pracy oraz
nastepstwa wojny dla ksztattowania i funkcjonowania fanncuchow dostaw, a takze
implikacje wojny ukrainsko-rosyjskiej dla przystgpienia Polski do strefy euro.
Problematyka ta jest tak doniosta i rozlegta, ze zastuguje niewatpliwie na podjecie jej
w osobnym opracowaniu.
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