12. SYTUACJA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW

Marian Gorynia

Badania sytuacji finansowej przedsigbiorstw stanowity fragment
szerszych badan, zmierzajacych do ustalenia prawidtowosci w za-
chowaniach sig¢ przedsigbiorstw w okresie przejscia. Dane o sytuacji
finansowej udato sie uzyskaé¢ od 39 przedsigbiorstw.

Badania sytuacji finansowej dotyczyty okresu 1989 -1993
(I potowa). Przedsigbiorstwa uczestniczagce w badaniu przekazaty
ankieterom nastepujgce sprawozdania finansowe:

1) za 1989 rok:

— F-04 - bilans,

— F-01 — miesigczne sprawozdanie finansowe,

— F-05 - sprawozdanie o stanie i ruchu $rodkéw trwatych,

2) za 1990 rok:

— F-04 - bilans i rachunek wynikdw,

— F-01 (wersja bilansowa) — sprawozdanie o przychodach,
kosztach i wyniku finansowym;

3) za 1991 i 1992 rok:

— F-02 - statystyczne sprawozdanie finansowe,

— F-01 —sprawozdanie o przychodach, kosztach i wyniku finan-
sowym.

Dane dotyczgce sytuacji finansowej przedsigbiorstw w pierwszej
potowie 1993 roku uzyskano ze sprawozdania F - 01 (sprawozdanle
o przychodach, kosztach i wyniku finansowym).

Dane wyjsciowe zawarte w sprawozdaniach finansowych wyko-
rzystano nastgpnie do obliczenia wskaznikéw charakteryzujgcych
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sytuacje finansowg przedsigbiorstw. Obliczono wskazniki dynamiki
sprzedazy w cenach biezgcych oraz nastgpujgce wskazniki:

1) rentowno$é sprzedazy brutto — iloraz zysku brutto i sprzedazy
netto (bez podatku obrotowego i VAT),

2) rentowno$¢ sprzedazy netto — iloraz zysku netto i sprzedazy
netto,

3) rentowno$é inwestycji (ROI) — iloraz zysku netto i przeciet-
nego stanu aktywow,

4) rentowno$¢ kapitatlu wiasnego (ROE) — iloraz zysku netto
i kapitatu wtasnego,

5) wydajno$é pracy — iloraz sprzedazy netto i przecigtnego
zatrudnienia w danym okresie,

6) produktywno$é majgtku trwatego — iloraz sprzedazy netto
i warto$ci majatku trwatego (bez ziemi).

Badaniu poddano takze udziat niektérych kategorii kosztow
w kosztach og6tem. Pod uwage wzieto nastgpujgce koszty:

1) amortyzacja,

2) materialy i energia,

3) wynagrodzenia brutto z narzutami,

4) koszty finansowe.

Przedmiotem zainteresowania zespotu badawczego byty rowniez
zmiany w strukturze finansowania majatku oraz w strukturze kierun-
kéw wykorzystania majatku. Badaniu poddano udziat wazniejszych
pozycji pasywéw i aktywéw w pasywach i aktywach ogétem oraz
zmiany tego udziatu.

Dane na temat wynikéw przedsigbiorstw oraz dynamiki wynikéw
przedstawiono w tabelach 12-1 oraz 12-2. W calym badanym
okresie wystgpowat silny wzrost Sredniej warto$ci sprzedazy netto, co
jest zrozumiate ze wzgledu na wysokie stopy inflacji notowane
w latach 1989 - 1993. Przyjmujac $rednig sprzedaz w poprzednim
roku za 100%, dynamika $redniej sprzedazy w latach 1990 - 1992
wynosita odpowiednio: 535%, 126% i 122%. Wedtug danych GUS
dynamika cen produkcji sprzedanej w przemysle w latach
1990-1992 wynosita odpowiednio: 722%, 136% i 131%. Z ze-
stawienia powyzszych wskaznikéw wynika, ze wskazniki tempa
wzrostu $redniej nominalnej sprzedazy badanych przedsigbiorstw
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byty nizsze niz wskazniki tempa wzrostu cen produkcji sprzedanej
w catym przemysle. Prowadzi to do wniosku, ze w badanym okresie
nastepowat spadek $redniej sprzedazy ankietowanych przedsie-
biorstw w wyrazeniu realnym.

Sredni wskaznik rentownos$ci brutto osiggnat najwyzszy poziom
w 1989 roku. Nastepnie systematycznie si¢ pogarszat, aby w 1992
roku osiggngé¢ warto$é ujemng (—1,72%). W roku 1993 (I p6trocze)
nastgpita nieznaczna poprawa wskaznika, nadal byt on jednak
ujemny.

Podobna tendencja wystgpita w ksztaltowaniu si¢ $redniego
wskaznika rentownos$ci netto, z tym ze wskaznik ten byt mniejszy od
jednosci juz w 1991 roku. W 1993 roku wskaznik nieco si¢ poprawit,
nie osiggnat jednak wartos$ci dodatniej.

Charakterystyczne jest tez, ze w 1989 roku w zadnym z bada-
nych przedsigbiorstw wskaznik rentowno$ci brutto i wskaznik
rentownos$ci netto nie byly nizsze od zera. Najwyzsze wskazniki
rentownosci brutto i netto wynosity odpowiednio 77% i 65%.
Rekordowe ujemne wskazniki rentownosci brutto i netto zanotowa-
no w jednym z przedsigbiorstw w 1991 roku — wynosity one
-196%.

Jesdli chodzi o Srednie wskazniki rentownos$ci inwestycji (ROI)
i kapitalu wtasnego (ROE) to w odniesieniu do obu z nich wy-
stepowata tendencja do obnizania sie. Wskaznik ROl ustabilizowat
sig w latach 1992 - 1993 na bardzo niskim poziomie (ponizej 1%), za$
wskaznik ROE ulegt dalszemu pogorszeniu osiggajac poziom — 14%.
Na uwage zastuguje bardzo silne zréznicowanie wysokoéci tych
wskaznikow w badanej prébie przedsigbiorstw, o czym $wiadczg
bardzo wysokie wartosci odchylenn standardowych.

Srednia wydajnoéé pracy na jednego zatrudnionego liczona
w cenach nominalnych rosta systematycznie. W latach 1990 - 1991
tempo wzrostu $redniej wydajnosci pracy byto nizsze anizeli tempo
wzrostu Sredniej warto$ci sprzedazy, natomiast w latach 1992 - 1993
wystepowata juz zalezno$¢ odwrotna. Przy Sredniej wydajnos$ci na
1 zatrudnionego wynoszacej w 1993 roku 312 min zt, w przedsie-
biorstwie o0 najwyzszej wydajnosci wskaznik ten wynidst 1440 min zt
na pracownika.
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W dziedzinie produktywnosci majatku znamienne byto znaczne
obnizenie sie wskaznika w 1990 roku w stosunku do 1989 roku (o
60%), a nastepnie jego ustabilizowanie si¢ na niskim poziomie.
0 duzym zréznicowaniu sytuacji migdzy przedsigbiorstwami $wiad-
czyé moze fakt, ze w kazdym roku wysokos$¢ odchylenia standar-
dowego przewyzszata wysokosé Sredniej produktywnosci.

Interesujace zmiany wystapity w strukturze kosztow w badanych
przedsigbiorstwach. Cechg charakterystyczng byt kilkukrotny wzrost
éredniego udzialu amortyzacji w kosztach ogétem. W 1989 roku
amortyzacja stanowita zaledwie 1% kosztow, natomiast w 1990 roku
udziat ten wazrést trzykrotnie. Rekordowy poziom osiggnat w 1991
roku (8%), a w latach 1992 -1993 ustabilizowat si¢ na poziomie
6 - 7%. Wydaije sig, ze istotnym czynnikiem, ktory przyczynit sig do
wzrostu §redniego udziatu amortyzacji w kosztach, byly obowigz-
kowe przeszacowania warto$ci majatku trwatego.

W badanym okresie nastapit istotny spadek $redniego udziatu
materiatéw i energii w kosztach ogdtem (z 54,5% w 1989 roku do
45,9% w 1993 roku). Tendencja spadkowa nie miata charakteru
regularnego, gdyz z roku na rok nastgpowat na przemian wazrost
i spadek udziatu materiatoéw i energii.

Udziat wynagrodzeri brutto z obcigzeniami w kosztach ogotem byt
w 1993 roku taki sam jak w 1989 roku i wynosit 30%. W tym czasie
wystepowaly jednak znaczne wahania — najwyzszy udziat osiggniety
wynagrodzenia w 1991 roku (35%), a najnizszy w 1990 roku (24%).

Tak zwane uregulowanie stosunkéw kredytowych w 1990 roku
przyczynito sie¢ do nagtego, ponad dwukrotnego wzrostu udziatu
kosztow operacji finansowych w stosunku do roku poprzedniego.
Apogeum udziatu tych kosztow osiagnigeto w 1991 roku, po czym
nastepowaé zaczgt zauwazalny spadek ich znaczenia.

Istotng charakterystyke sytuaciji finansowej przedsigbiorstw sta-
nowig takze zmiany w strukturze Zrédet finansowania majatku. W tej
dziedzinie wystapita ogélna prawidtowos$¢ polegajaca na znacznym
wzroécie znaczenia kapitatéw wiasnych. W 1990 roku nastgpito
gwaltowne, ponad dwukrotne zwigkszenie si¢ udziatu tych kapita-
l6w, po czym w kolejnych latach notowano dalszy wzrost ich
znaczenia.
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Odwrotng tendencjg zaobserwowano w odniesieniu do kredytow
i pozyczek dtugoterminowych. W 1990 roku ich udziat zmiejszyt sie
w poréwnaniu z 1989 rokiem czterokrotnie (z 4% do 1%), a w na-
stepnych latach ustabilizowat si¢ na niskim poziomie (2%).

Znacznie zmniejszyta sig takze rola kredytéw obrotowych (z 12%
w 1989 roku do 7% w 1992 roku). Najnizszy ich udziat zanotowano
w 1990 roku (5%), a nastgpnie wystgpowat lekki wzrost.

Badania nie potwierdzity obiegowej opinii o tendencji do wzrostu
znaczenia zobowigzan wobec dostawcéw w Zrédtach finansowania
aktywow przedsigbiorstw. Najpierw nastgpit istotny spadek udziatu
zobowigzan w pasywach ogétem (z 20% do 12%), a nastepnie udziat
ten nie zmienit sie.

W odniesieniu do udzialu zobowigzan z tytutu wynagrodzen
i ZUS zauwazono lekka tendencje spadkowa.

Uwage przycigga fakt, ze w 1992 roku nastapit istotny wzrost udziatu
funduszy specjalnych, rezerw i innych pasywéw w pasywach ogétem (z
8% w 1991 roku do 14%). Prawdopodobnie wzrost ten zwigzany byt
zwprowadzeniem do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytko-
wania gruntéw stanowigcych wiasno$¢ Skarbu Parstwa i zwigzanych
z tym faktem zobowigzan w stosunku do Skarbu Paristwa.

Potwierdzeniem pogarszajgcej sie sytuacji finansowej przedsie-
biorstw byt spadek udziatu zysku w Zrédtach finansowania majatku (z
18% w 1989 roku do 13% w 1990 roku), ktéry doprowadzit do
rekordowo niskiego poziomu w latach 1991 -1992 (1%). Sytuacja
w poszczegolnych przedsigbiorstwach jest jednak pod tym wzgledem
zréznicowana, o czym $wiadczg wysokie wartosci odchylen standar-
dowych.

Godne uwagi zmiany wystgpity rowniez w strukturze kierunkéw
wykorzystania majatku. Rzeczowe sktadniki majgtku trwatego staty
sig najistotniejszym elementem aktywéw. W 1989 roku ich udziat
wynosit tylko 27%, by w 1990 roku zwigkszy¢ sie ponad dwukrotnie
(do 60%). Nastepnie zaobserwowano lekki, ale systematyczny spa-
dek ich znaczenia (do 53% w 1992 roku).

Prawie trzykrotnie w ciggu badanego okresu zmniejszyt si¢ udziat
zapasOw materiatéw (z 18% do 7%), przy czym skokowy spadek
zanotowano w 1990 roku.
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Udziaty zapas6w produkcji w toku i zapaséw towaréw utrzymy-
waly sie¢ na stabilnym poziomie, a udziat zapaséw wyrobéw goto-
wych wykazywat tendencje wzrostowg. Te ostatnig okolicznosé
mozna chyba wytlumaczyé zlikwidowaniem luki migdzy podaza
i popytem i pojawieniem sig¢ bariery popytu.

W 1989 roku najwigkszy przecietny udziat w strukturze aktywow
miaty nalezno$ci (37%). W 1990 roku udziat ten obnizyt si¢ do 17%,
by w latach 1991 - 1992 wynie$¢ 20%.

Przecigtny udziat $érodkéw pienigznych w aktywach ogoétem
zmniejszyt sie¢ w badanym okresie ponad dwu i pétkrotnie z 8%
w 1989 roku do 3% w 1992 roku.
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12. FINANCIAL STANDING OF THE ENTERPRISES (SUMMARY)

Marian Gorynia

Data concerning the financial situation were collected from 39 enterprises. On
the basis of official financial reports following indicators were calculated:

— dynamics of sales in current prices,

— gross sales profitability (gross profit to net sales),

— return on investments (ROI) — net profits to average level 1 of assets'

— return on equity (ROE) — net profits to equity?,

— labor productivity — net sales (in current prices) to average employment,

— fixed assets productivity — net sales (in current prices) to 1 balance value of
fixed assets>.

The average financial results are presented in table 12-1. Table 12 - 2 presents
the dynamics of financial results of firms (1989=100%).

The cost structure was another area of the study. The shares of the four major
cost categories (depreciation, materials and energy, gross wages, financial) in total
cost were calculated. The results are presented in tab. 12-3.

Balance - sheets provided data for liabilities (tab. 12 - 4) and assets (tab. 12-5)
analysis.

One should be very cautious in interpreting the results. They cannot be used to
make broad generalizations. The data give, however, a supplementary evidence to
the description of the sample.

1.2.3 The value of land was excluded. Till 1992 the value of land was not
inserted in balance sheets of post socialist enterprises.
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