12. SYTUACJA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW

Marian Gorynia

Badania sytuacji finansowej przedsiebiorstw stanowity fragment
szerszych badan, zmierzajacych do ustalenia prawidtowosci w za-
chowaniach sie przedsiebiorstw w okresie przejscia. Dane o sytuaciji
finansowej udato sie uzyska¢ od 39 przedsiebiorstw.

Badania sytuacji finansowej dotyczyly okresu 1989-1993
(I potowa). Przedsiebiorstwa uczestniczgce w badaniu przekazaly
ankieterom nastepujgce sprawozdania finansowe:

1) za 1989 rok:

- F-04 - bilans,

- F-01 - miesieczne sprawozdanie finansowe,

- F-05 - sprawozdanie o stanie i ruchu Srodkow trwatych,

2) za 1990 rok:

- F-04 - bilans i rachunek wynikéw,

- F-01 (wersja bilansowa) - sprawozdanie o przychodach,
kosztach i wyniku finansowym:;

3) za 1991 i 1992 rok:

- F-02 - statystyczne sprawozdanie finansowe,

- F-01 - sprawozdanie o przychodach, kosztach i wyniku finan-
sowym.

Dane dotyczgce sytuacji finansowej przedsiebiorstw w pierwszej
potowie 1993 roku uzyskano ze sprawozdania F- 01 (sprawozdanie
0 przychodach, kosztach i wyniku finansowym).

Dane wyjsciowe zawarte w sprawozdaniach finansowych wyko-
rzystano nastepnie do obliczenia wskaznikédw charakteryzujgcych
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sytuacje finansowg przedsiebiorstw. Obliczono wskazniki dynamiki
sprzedazy w cenach biezgcych oraz nastepujgce wskazniki:

1) rentownos$¢ sprzedazy brutto - iloraz zysku brutto i sprzedazy
netto (bez podatku obrotowego i VAT),

2) rentownos$¢ sprzedazy netto - iloraz zysku netto i sprzedazy
netto,

3) rentownos$¢ inwestycji (ROI) - iloraz zysku netto i przeciet-
nego stanu aktywoéw,

4) rentownos$¢ kapitalu witasnego (ROE) - iloraz zysku netto
i kapitatu wiasnego,

5) wydajnos$é pracy - iloraz sprzedazy netto i przecietnego
zatrudnienia w danym okresie,

6) produktywno$¢ majatku trwatego - iloraz sprzedazy netto
i wartosci majatku trwatego (bez ziemi).

Badaniu poddano takze udziat niektérych kategorii kosztéw
w kosztach ogo6tem. Pod uwage wzieto nastepujace koszty:

1) amortyzacja,

2) materialy i energia,

3) wynagrodzenia brutto z narzutami,

4) koszty finansowe.

Przedmiotem zainteresowania zespotu badawczego byty rowniez
zmiany w strukturze finansowania majatku oraz w strukturze kierun-
kéw wykorzystania majatku. Badaniu poddano udziat wazniejszych
pozycji pasywoéw i aktywow w pasywach i aktywach ogoétem oraz
zmiany tego udziatu.

Dane na temat wynikOw przedsiebiorstw oraz dynamiki wynikéw
przedstawiono w tabelach 12-1 oraz 12-2. W calym badanym
okresie wystepowat silny wzrost Sredniej warto$ci sprzedazy netto, co
jest zrozumiate ze wzgledu na wysokie stopy inflacji notowane
w latach 1989-1993. Przyjmujac Srednig sprzedaz w poprzednim
roku za 100%, dynamika Sredniej sprzedazy w latach 1990-1992
wynosita odpowiednio: 535%, 126% i 122%. Wedtug danych GUS
dynamika cen produkcji sprzedanej w przemySle w latach
1990-1992 wynosita odpowiednio: 722%, 136% i 131%. Z ze-
stawienia powyzszych wskaznikéw wynika, ze wskazniki tempa
wzrostu Sredniej nominalnej sprzedazy badanych przedsiebiorstw
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byly nizsze niz wskazniki tempa wzrostu cen produkcji sprzedanej
w catym przemysle. Prowadzi to do wniosku, ze w badanym okresie
nastepowal spadek $redniej sprzedazy ankietowanych przedsie-
biorstw w wyrazeniu realnym.

Sredni wskaznik rentownosci brutto osiagnat najwyzszy poziom
w 1989 roku. Nastepnie systematycznie sie pogarszat, aby w 1992
roku osiggna¢ wartos¢ ujemng (— 1,72%). W roku 1993 (I pétrocze)
nastgpita nieznaczna poprawa wskaznika, nadal byt on jednak
ujemny.

Podobna tendencja wystgpita w ksztattowaniu sie Sredniego
wskaznika rentownosci netto, ztym ze wskaznik ten byt mniejszy od
jednosci juz w 1991 roku. W 1993 roku wskaznik nieco sie poprawit,
nie osiggnat jednak wartosci dodatniej.

Charakterystyczne jest tez, ze w 1989 roku w zadnym z bada-
nych przedsiebiorstw wskaznik rentownosci brutto i wskaznik
rentownosci netto nie byly nizsze od zera. Najwyzsze wskazniki
rentownos$ci brutto i netto wynosity odpowiednio 77% i 65%.
Rekordowe ujemne wskazniki rentowno$ci brutto i netto zanotowa-
no w jednym z przedsiebiorstw w 1991 roku - wynosity one
-196%.

Jesli chodzi o Srednie wskazniki rentownosci inwestycji (ROI)
i kapitatu wlasnego (ROE) to w odniesieniu do obu z nich wy-
stepowata tendencja do obnizania sie. Wskaznik ROI ustabilizowat
siew latach 1992 -1993 na bardzo niskim poziomie (ponizej 1%), za$
wskaznik ROE ulegt dalszemu pogorszeniu osiggajac poziom -14%.
Na uwage zastuguje bardzo silne zréznicowanie wysokosci tych
wskaznikbw w badanej probie przedsiebiorstw, o czym Swiadczg
bardzo wysokie wartosci odchylen standardowych.

Srednia wydajno$¢ pracy na jednego zatrudnionego liczona
w cenach nominalnych rosta systematycznie. W latach 1990-1991
tempo wzrostu Sredniej wydajnosci pracy byto nizsze anizeli tempo
wzrostu Sredniej wartosci sprzedazy, natomiast w latach 1992 -1993
wystepowata juz zalezno$¢ odwrotna. Przy Sredniej wydajnosci na
1 zatrudnionego wynoszacej w 1993 roku 312 min zi, w przedsie-
biorstwie o najwyzszej wydajnosci wskaznik ten wyniost 1440 min z
na pracownika.
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W dziedzinie produktywnos$ci majatku znamienne byto znaczne
obnizenie sie wskaznika w 1990 roku w stosunku do 1989 roku (o
60%), a nastepnie jego ustabilizowanie sie na niskim poziomie.
0 duzym zrdéznicowaniu sytuacji miedzy przedsiebiorstwami Swiad-
czy¢ moze fakt, ze w kazdym roku wysoko$¢ odchylenia standar-
dowego przewyzszata wysokos¢ sredniej produktywnosci.

Interesujgce zmiany wystgpity w strukturze kosztéw w badanych
przedsiebiorstwach. Cechg charakterystyczng byt kilkukrotny wzrost
Sredniego udzialu amortyzacji w kosztach ogétem. W 1989 roku
amortyzacja stanowita zaledwie 1% kosztow, natomiast w 1990 roku
udziat ten wzrost trzykrotnie. Rekordowy poziom osiggnat w 1991
roku (8%), a w latach 1992-1993 ustabilizowat sie na poziomie
6 - 7%. Wydaje sie, ze istotnym czynnikiem, ktory przyczynit sie do
wzrostu $redniego udziatlu amortyzacji w kosztach, byly obowigz-
kowe przeszacowania wartosci majatku trwatego.

W badanym okresie nastgpit istotny spadek Sredniego udziatu
materiatow i energii w kosztach ogétem (z 54,5% w 1989 roku do
459% w 1993 roku). Tendencja spadkowa nie miata charakteru
regularnego, gdyz z roku na rok nastepowat na przemian wzrost
1spadek udziatlu materiatow i energii.

Udziat wynagrodzen brutto z obcigzeniami w kosztach ogétem byt
w 1993 roku taki sam jak w 1989 roku i wynosit 30%. W tym czasie
wystepowaly jednak znaczne wahania - najwyzszy udzial osiggniety
wynagrodzenia w 1991 roku (35%), a najnizszy w 1990 roku (24%).

Tak zwane uregulowanie stosunkéw kredytowych w 1990 roku
przyczynito sie do nagtego, ponad dwukrotnego wzrostu udziatu
kosztow operacji finansowych w stosunku do roku poprzedniego.
Apogeum udziatu tych kosztdw osiggnieto w 1991 roku, po czym
nastepowac zaczat zauwazalny spadek ich znaczenia.

Istotng charakterystyke sytuacji finansowej przedsiebiorstw sta-
nowig takze zmiany w strukturze Zrédet finansowania majatku. W tej
dziedzinie wystgpita ogdlna prawidtowos¢ polegajaca na znacznym
wzroscie znaczenia kapitatow wiasnych. W 1990 roku nastgpito
gwattowne, ponad dwukrotne zwiekszenie sie udziatu tych kapita-
tbw, po czym w kolejnych latach notowano dalszy wzrost ich
znaczenia.
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Odwrotna tendencje zaobserwowano w odniesieniu do kredytéw
i pozyczek diugoterminowych. W 1990 roku ich udziat zmiejszyt sie
w poréwnaniu z 1989 rokiem czterokrotnie (z 4% do 1%), a w na-
stepnych latach ustabilizowat sie na niskim poziomie (2%).

Znacznie zmniejszyta sie takze rola kredytow obrotowych (z 12%
w 1989 roku do 7% w 1992 roku). Najnizszy ich udziat zanotowano
w 1990 roku (5%), a nastepnie wystepowalt lekki wzrost.

Badania nie potwierdzity obiegowej opinii o tendencji do wzrostu
znaczenia zobowigzan wobec dostawcéw w zrédtach finansowania
aktywoéw przedsiebiorstw. Najpierw nastgpit istotny spadek udziatu
zobowigzan w pasywach ogoétem (z 20% do 12%), a nastepnie udziat
ten nie zmienit sie.

W odniesieniu do udzialu zobowigzan z tytutu wynagrodzen
i ZUS zauwazono lekkg tendencje spadkows.

Uwage przyciaga fakt, zew 1992 roku nastgpitistotny wzrost udziatu
fund uszy specjalnych, rezerw i innych pasywow w pasywach ogétem (z
8% w 1991 roku do 14%). Prawdopodobnie wzrost ten zwigzany byt
zwprowadzeniem do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytko-
wania gruntéw stanowigcych wtasnosé Skarbu Panstwa i zwigzanych
z tym faktem zobowigzan w stosunku do Skarbu Parnstwa.

Potwierdzeniem pogarszajacej sie sytuacji finansowej przedsie-
biorstw byt spadek udziatu zysku w zrédtach finansowania majatku (z
18% w 1989 roku do 13% w 1990 roku), ktéry doprowadzit do
rekordowo niskiego poziomu w latach 1991 -1992 (1%). Sytuacja
w poszczegoblnych przedsiebiorstwach jest jednak pod tym wzgledem
zr6znicowana, o czym Swiadczg wysokie wartosci odchylen standar-
dowych.

Godne uwagi zmiany wystapity rowniez w strukturze kierunkow
wykorzystania majatku. Rzeczowe sktadniki majgtku trwatego staty
sie najistotniejszym elementem aktywéw. W 1989 roku ich udziat
wynosit tylko 27%, by w 1990 roku zwiekszy¢ sie ponad dwukrotnie
(do 60%). Nastepnie zaobserwowano lekki, ale systematyczny spa-
dek ich znaczenia (do 53% w 1992 roku).

Prawie trzykrotnie w ciggu badanego okresu zmniejszyt sie udziat
zapasOw materiatow (z 18% do 7%), przy czym skokowy spadek
zanotowano w 1990 roku.
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Udzialy zapasow produkcji w toku i zapasow towaréw utrzymy-
waly sie na stabilnym poziomie, a udziatl zapaséw wyrobéw goto-
wych wykazywat tendencje wzrostowa. Te ostatnig okolicznosé
mozna chyba wytlumaczy¢ zlikwidowaniem Iuki miedzy podaza
i popytem i pojawieniem sie bariery popytu.

W 1989 roku najwiekszy przecietny udziat w strukturze aktywoéw
mialy naleznosci (37%). W 1990 roku udziat ten obnizyt sie do 17%,
by w latach 1991 -1992 wynies¢ 20%.

Przecietny udziat Srodkow pienieznych w aktywach ogotem
zmniejszyt sie w badanym okresie ponad dwu i poéikrotnie z 8%
w 1989 roku do 3% w 1992 roku.
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Tabela 12-1. Srednie wyniki przedsiebiorstw
Financial result's of the enterprises

Wydajnosé pracy Wydajno$¢ majatku

Sprzedaz netto Rentowno$¢ brutto  Rentowno$¢ netto Fixed assets
Net sales Gross rentabilty Net rentabilty RO OE Work productivity productivity
Rok . (%) (% (min z4/1) . :
(min zI) (%) % . (min z/ 1 min z
zatrudnionego .
majq tku)
w S M S M S M S M S M S M S

1989 19440 23951 31,05 17,54 18,82 1395 2805 1520 14254 238,96 26,23 24,61 105,08 118,68
1990 104038 141442 22,38 17,79 10,36 1436 1846 13,83 44,56 5595 123,36 90,27 41,72 52,49
1991 130702 213696 3,59 42,20 -4,62 40,18 572 1466 1774 4958 17154 13155 38,36 60,68
1992 159841 268719  -1,72 29,29 -6,82 217,85 087 1298 1516 57,77 24567 207,55 42,33 66,39
1993
| pot-

rocze
lhalf

99069 207117 -0,74 1910  -4,26 17,59 033 1299 -13,67 9316 312,23 324,78 41,85 79,94

M - Srednia arytmetyczna, arithmetic mean

S - Odchylenie standardowe, standard deviation.



% Tabela 12-2. Dynamika $rednich wynikéw przedsiebiorstw w % (1989 = 100%)

oo
= Dynamics of the financial results (1989 = 100%)
. Wydajnos¢ Wydajnos¢ majatk
Rok Sprzedaz netto  Rentowno$¢ brutto  Rentowno$¢ netto yaaInost pracy y Anosc majgitl
" " ROl ROE Work Fixed assets pro-
Year Net sales Gross rentability Net rentability y -
productivity ductivity
1990 535 72,18 55,0 65,8 31,3 470 39,7
1991 672 11.6 -24,5 20,4 124 654 6,5
1992 822 -5,5 -36,2 31 10,6 937 40,3
1993'
| potrocze 1019 -2,3 -22,6 11 -9,6 1190 39,8

'Wyniki | pdirocza 1993 r. sprowadzono do skali rocznej (the results of the first half of 1993 were transponed into yearly results)

M - Srednia arytmetyczna (arithmetic mean).
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Tabela 12-3. Struktura kosztéw (%)
Cost structure (%)

Wyszczegolnienie
Items

llo$¢ obserwaciji
Number of observations

Amortyzacja

Depreciation

Materialy i energia

Materials and energy
Wynagrodzenia brutto z obcigzeniami
Gross wag es

Koszty operacji finansowej

w 2= 0 = un =2 n Z

Financial costs

M - Srednia arytmetyczna (arithmetic mean)
S - Odchylenie standardowe (standard deviation).

1989

28

1,0
0,8
54,5
52,5
30,0
22,2
2,9

41

1990

39

31
2,5
48,3
19,7
24,0
14,5
6,3

6,6

1991

39

8,0
6,0
51,0
20,0
35,0
19,0
8.2

21

1992

38

6,6
6,2
43,3
18,5
28,6
13,3
7,4

16,5

1993

37

6.1

4,9
45,9
17,4
30,0
14,0

48

6,6
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The structure of liabilities (%)

Zrédta
Liabilities

. Kapitaty wkasne

Equity

. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Long term debt (banks)

. Kredyt obrotowy

Short term debt (banks)

. Zobowigzania wobec dostawcow

Payables

. Zobowigzania wobec budzetu

Liabilities to the budget

. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ZUS

Liabilities to insurance

. Fundusze specjalne, rezerwy i inne pasywa

Special funds, reserves

. Zysk netto (strata netto)

Net profit (net loss)

M - Srednia arytmetyczna (arithmetic mean)
S - Odchylenie standardowe (standard deviation).

Tabela 12-4. Struktura zrédet finansowania majgtku (%)

1989
M S
27 16
4 8
12 13
20 13
6 6
5 10
7 7
18 n

52

12

13

1990

29

18

13

14

56

12

1991

26

16

10

12

23

58

12

14

1992

29

10

16

19

13



Tabela 12-5. Struktura kierunkéw wykorzystania

Structure of the assets (%)

Kierunki
Assets

. Sktadniki rzeczowe
Fixed assets

. Wartosci niematerialne i prawne
Intangibles

. Finansowe skiadniki majatku
Financial assets

. Zapasy materiatow
Materials

. Zapasy produkcji w toku
Work - in - progress

. Zapasy wyrobow gotowych
Finished goods

. Zapasy towaréw
Commodities

. Niezaleznos¢
Receivables

. Srodki pieniezne
Cash

M - Srednia arytmetyczna (arithmetic mean)
§ S - Odchylenie standardowe (standard deviation).

majatku (%)

1989

M
27

01

1,2

18

37

16

0,3

17

10

15

1990

60

0,4

01

17

19

2,2

01

1991

56

0,6

01

20

19

17

01

16

1992

53

0,6

0,2

20

19

1,7

0,2

15



12. FINANCIAL STANDING OF THE ENTERPRISES (SUMMARY)
Marian Gorynia

Data concerning the financial situation were collected from 39 enterprises. On
the basis of official financial reports following indicators were calculated:

- dynamics of sales in current prices,

- gross sales profitability (gross profit to net sales),

- return on investments (ROI) - net profits to average level 1 of assetsl

- return on equity (ROE) - net profits to equity2,

- tabor productivity - net sales (in current prices) to average employment

- fixed assets productivity - net sales (in current prices) to 1 balance value of
fixed assets3.

The average financial results are presented in table 12-1. Table 12-2 presents
the dynamics of financial results of firms (1989=100%).

The cost structure was another area of the study. The shares of the four major
cost categories (depreciation, materials and energy, gross wages, financial) in total
cost were calculated. The results are presented in tab. 12-3.

Balance - sheets provided data for liabilities (tab. 12-4) and assets (tab. 12-5)
analysis.

One should be very cautious in interpreting the results. They cannot be used to
make broad generalizations. The data give, however, a supplementary evidence to
the description of the sample.

.. 3 The value of land was excluded. Till 1992 the value of land was not
inserted in balance sheets of post socialist enterprises.



