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Uwagqgi wstepne

» Percepcja pandemii COVID-19 — zaskoczenie, przerazenie,
zagrozenie, nhieznany potencjalny rozmiar konsekwenciji, czas
trwania — niepewnos¢ a ryzyko

 Rozbiezne sady na temat pochodzenia koronawirusa
- Jak poradzi¢ sobie z koronawirusem? — podejscie naukowca
RZ 02.04.2020

« Koronawirus niejeden ma wymiar — kompleksowos¢,
interdyscyplinarnosé RZ 08.04.2020

« Systemizm, ztiozonosé¢, catosciowos¢

* Preferencja dla podejscia calosciowego kosztem glebokosci ujecia i
szczego6iow analizy — akcent na kilku wybranych aspektach

* Odrzucenie postawy koronawirusowego negacjonizmu

 Wiemy niewiele, wiemy coraz wiecej, ale nie jest tak, ze nic nie
wiemy
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Pandemiczny kryzys gospodarczy — cechy jakosSciowe

« Natura - differentia specifica obecnego kryzysu — pierwotnie
podioze pozagospodarcze; przyczyny bezposrednie; szerszy
kontekst; symbioza sfery gospodarczej ze sferg zdrowia
publicznego — sprzezenie zwrotne; natura kryzysu dotyczy
zarowno sfery podazowej, popytowej, jak i finansowej

» Problemy definicyjne — ostre, zré6znicowane sektorowo
wyhamowanie dziatalnosci gospodarczej w reakcji na silny,
stabo rozpoznany szok epidemiczny i wynikajace z niego
daleko idgce decyzje administracyjne (Wojtyna)

« Cechy kryzysu — gleboka recesja, znaczna skala spadkéw
PKB i innych wskaznikow dla swiata i réznych regionow;
zroznicowanie branzowo-sektorowe; zroznicowanie

przestrzenne, prognozy odbudowy — rozrzut przewidywan,

potrzeba permanentnego aktualizowania prognoz
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Pandemiczny kryzys gospodarczy — cechy jakosSciowe

 Pandemiczny kryzys gospodarczy jako czarny tabedz, ale
rownoczesnie sg tez biate tabedzie, wczesniej znane:
konfrontacja USA z Iranem, cyber wojna, zte relacje handlowe
USA-Chiny promieniujace na catg gospodarke swiatowa,
wybory prezydenckie w USA, koszty zmiany klimatu i inne
trendy srodowiskowe (Roubini) — te okolicznosci utrudniajq
prognozowanie skutkow kryzysu i perspektyw jego pokonania

* Hipotetyczne zachowania krzywych obrazujacych dynamike
PKB: V-shaped recovery; U-shaped recovery; W-shaped
double-dip recession; L-shaped Greater Depression

« Zachowanie rynkow finansowych — V-shaped recovery —
trudne do wyjasnienia: odczyt optymistyczny oznaczatby, ze

inwestorzy z wysokim prawdopodobienstwem oczekujg V-

shaped recovery w sferze realnej gospodarki
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Pandemiczny kryzys qospodarczy — proby kwantyfikacji

« Skutki gospodarcze pandemii (OECD):

« zatrudnienie — prognozy OECD na 2020 przewidujg spadek od 8-
10% w USA, nieco mniej w Hiszpanii, W. Brytanii i Kanadzie,
duzo nizsze spadki w Niemczech, Japonii i Australii (1-3%)

* realny dochéd per capita w sredniej gospodarce OECD ma
spasc¢ na koniec 2020 w stosunku do 2019 o 7-9%

« wolumen handlu swiatowego ma si¢ zmniejszy¢ na koniec roku
2020 w poréwnaniu z 2019 rokiem o 6-12% (w zaleznosci od
ewentualnego nawrotu pandemii)

« Znajdujemy sie w samym srodku najglebszej recesji w czasach
pokoju w ciggu ostatnich 150 lat, ktéra ma dewastujacy wptyw na
gospodarke swiatowa (Wolf, FT)

+ ,90% economy”, Goldman Sachs - globalny produkt brutto w 2020
zmniejszy sie o 7-8% w stosunku do 2019 (wrzesien 2020)
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Reakcja polityki gospodarczej

+ Podstawowy cel — zwiekszenie ptynnosci w gospodarce ograniczonej nagle

szokiem pandemicznym
* Narzedzia pomocy — wielos¢, zréznicowanie, trafnos¢/adekwatnos¢

« Skala pomocy:

« MFW - w skali gospodarek rozwinietych tagczne wydatki okoto 20% PKB
(szacunki z czerwca 2020)

- W USA w tym czasie rozwazano dalsze wydatki (5% PKB — republikanie,
15% PKB - demokraci)

* Deficyt budzetu centralnego w USA w 2020 okoto 18% PKB, a relacja
ditugu do deficytu ma dojs¢ do prawie 110% (sierpien 2020)

« MFW - skala dodatkowych wydatkéw na walke z pandemiag w skali
swiata to 11 bilionéw USD (w wielu wypadkach 10 i wiecej % PKB)

« Ocena - na przyktad Kotodko:
+ 0Ogéblna ocena dla sSwiata — 4
*  Wielkie zr6znicowanie
 Nadmierna hojnos¢ czesci pomocy dla przedsiebiorcow
« Pomoc zwrotna zamiast dotacji
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Reakcja polityki gospodarczej

« Dzieki masowej polityce stymulacyjnej Wielka Recesja roku 2020 nie
przeksztatcita sie w Wielkg Depresje (Roubini)

 Duza rozbieznos¢ ocen odnosnie do adekwatnosci (skali, sposobow,
instrumentéw) interwencji panstw w obliczu kryzysu (Kotodko)

* Retoryka — propozycja zmiany polityki dotyczacej katastrofy
koronawirusa: traktowanie jej nie tylko jako kryzys zdrowia
publicznego, ale takze nierozerwalnie powigzany kryzys
gospodarczy. ,,Nigdy nie przywrécimy naszej gospodarki na
wilasciwe tory... dopdki nie uporamy sie z tym wirusem” (Biden)

« Dtlugii deficyty bedg sie zwiekszac. Bedzie malo toleranciji dla
nastepnej rundy ,,surowosci” (,,austerity’) oraz redukcji poziomu lub
stopy wzrostu wydatkéw publicznych. Zwieksza to
prawdopodobienstwo podwyzszania podatkow, zwlaszcza w
przypadku deficytéw finansowanych explicite albo implicite przez
banki centralne (Wolf, FT)
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Reakcja polityki gospodarczej

« Zagrozenia powiktaniami:

« Syndrom 3x3 — tempo wzrostu PKB, relacja deficytu do
PKB, inflacja

* Presja inflacyjna
« Granice ekspansiji fiskalnej i monetarnej
« Deficyty a przyszte pokolenia

 Doktryna niczym nieograniczonego drukowania pieniedzy
(MMT — Modern Monetary Theory)

 Wazrost nierédwnosci spotecznych

 Pandemia a zmiany strukturalne w gospodarce — firmy
Zoombie
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Zmiana paradygmatu nauk ekonomicznych?

* Potrzeba i nieuchronnos¢ modyfikacji albo nawet rewizji sposobu
uprawiania nauk ekonomicznych w aspektach ontologicznym,
epistemologicznym i metodologicznym?

- Egzemplifikacja potrzeby rewizji czy przynajmniej modyfikaciji
podejscia nauk ekonomicznych:
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Model cztowieka gospodarujacego (homo oeconomicus)

Pomiar i zarzgdzanie sprawnoscia biznesowg (zysk versus
rezyliencja)

Globalne tancuchy dostaw
Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa
Réwnowaga ogélna

Istota i pomiar bogactwa narodowego
Globalizacja

Ekonomia rozwoju




Zmiana paradygmatu nauk ekonomicznych?

* Przemysle¢ na nowo makroekonomie?

* 1940 - keynesizm; 1980 — monetaryzm; 1990-2000 — synteza
neoklasyczna

« Kryzys finansowy 2008-2012 — problemy:

* czy sama polityka stopy procentowej wystarczy do utrzymania
stabilnosci makroekonomicznej?

+ problemy dystrybucji dochodéw, nierébwnosci i staby wzrost sg
powiazane

« oraz pandemia — co dalej? — problemy:

« problemy po stronie popytowej gospodarki, powstrzymywanie sie
przed wydatkami

* nierédwnosci spoteczne i priorytet petnego zatrudnienia

« trzy szkoty myslenia:
« drukowanie pieniedzy z myslg o podtrzymaniu wzrostu
» priorytet dla polityki budzetowej i bodzcéw fiskalnych

« polityka ujemnych stép procentowych
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Uwaqi koncowe

« Kryzys pandemiczny jako ogniwo pasma ,,nieszczesc¢” —
swiatowy kryzys finansowy, Brexit referendum, wybér Trumpa,
tendencje protekcjonistyczne, transformacja Chin w asertywnag
super potege — Nowa Zimna Wojna (new cold war) (Wolf, FT)

« Charakter kryzysu pandemicznego — nie podwaza racji istnienia
gospodarki rynkowej jako takiej, ale stanowi sygnat o potrzebie
korekty ,,sposobu panowania” cztowieka nad tym swiatem
eksponujac najwazniejsze wyzwania — klimat, srodowisko,
konsumpcjonizm, nierébwnosci, diuga perspektywa, jakosé¢

- Swiat jako calo$é — ztozonos$é i kompleksowosé cywilizaciji
ludzkiej, naczynia potaczone, potrzeba wieloptaszczyznowej
koordynacji zapewniajacej tad konieczny do budowania i
korzystania z dobrobytu — rola przywédztwa i obudowy
instytucjonainej
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Uwagqi koncowe

,Panowanie” nad globalizacjg — od globalizacji rozumianej jako
miedzynarodowa wspétpraca gospodarcza (giéwnie wymiana
handlowa i zagraniczne inwestycje bezposrednie) z punktu widzenia
efektywnosci ekonomicznej i dobrobytu nie ma odwrotu; do
rozstrzygniecia pozostaje tylko jej intensywnos¢

Zagrozenie diugoterminowe — przyspieszone wdrazanie technologii,
ktére obiecujg wieksze bezpieczenstwo, ale takze mozliwosci
wiekszej kontroli spotecznej

Wielkie zainteresowanie badawcze problematyka pandemiczng w
naukach ekonomicznych — np. (Solarz, Waliszewski 2020) —
perspektywa finansow — Calosciowe zarzgdzanie ryzykiem
systemowym. Pandemia COVID-19

Szanse i zagrozenia dla Polski — Czy gospodarka jest skazana na
dtuga recesje? (Rzonca, Halicki 2020)

COVID-19.The Untapped Solutions (Mohamed Buheji, Dunya Ahmed,
ed.), 2020. Okoto 40 autoréw (rekomendacja — Stanistaw Gomutka)
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Uwaqgi koncowe

« Efektywnosc¢ réznych odmian kapitalizmu w zmaganiach z pandemia
— liberalne gospodarki rynkowe, koordynowane gospodarki rynkowe,
kapitalizm polityczny — zdolnos¢ do opanowania pandemii,
solidarnos¢ w ponoszeniu konsekwencji pandemii, przejscie na
prace z domu, innowacyjnos¢ ,,pandemiczna” (szczepionki,
lekarstwa)

 Pandemia powoduje ogromne zawirowania gospodarcze i polityczne.
Jesli nie ma/nie bedzie wczesnego lekarstwa, swiat, ktory sie wytoni,
wydaje sie by¢ prawdopodobnie inny, pod wieloma wzgledami, a
nawet mniej kooperatywny i skuteczny niz ten, ktéry byt wczesnie,;.
Jednak nie musi tak by¢. Mamy wybory. Zawsze mozemy zrobi¢ te
wilasciwe (Wolf, FT)

* ,Niezaleznie od tego, ze nie znamy przysziosci, przysztos¢ nie jest
okreslona. Przysztos¢ jest otwarta: obiektywnie otwarta” (Carl
Popper; za Andrzejem K. Kozminskim)
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Dziekuje za uwage
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