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Trzeba zrobic¢ wszystko,
by opanowac inflacje

Szkodliwy wptyw inflacji na przebieg proceséw gospodarczych jest niepodwazalny,
poczynajac od hamowania wzrostu i rozwoju gospodarczego, poprzez pogtebianie
nieré6wnosci, az po narastanie konfliktéw wynikajacych ze spirali cenowo-ptacowej. Czesto
jednak zalecenia ekonomiczne nie ida w parze z logika rywalizacji politycznej, co jest
szczegolnie widoczne w latach wyborczych — zauwaza prof. dr. hab. MARIAN GORYNIA.
Z prezesem Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego rozmawiat Karol Mérawski.

Zacznijmy od préby okreslenia perspektyw
inflacyjnych w nadchodzgcych kwartatach.
Jak moze sig rozwijaé sytuacja w zaleznosci
od czynnikéw zewnetrznych, jak COVID i wojna
w Ukrainie, a takze jakie dziatania powinny byé
podjete przez rzgd i NBP w celu opanowania
inflacji?

— Perspektywy nie sa dobre, z drugiej strony
nie sg tez fatalne. Panuje do$¢ ogdlne przeko-
nanie, Ze nadchodzi proces dezinflacji, czego
zapowiedzia maja by¢ chociazby grudniowe
wskazniki inflacji w Unii Europejskiej. Pamietaj-
my jednak, iz oczekiwanie to odnosi sie do cate-
go roku 2023, przy czym najczesciej spotykany
jest poglad, ze szczyt inflacji przypadnie w Polsce
w lutym tego roku, a dopiero potem wskaznik
zacznie sie obnizac. Analogiczne oczekiwanie jej
spadku odnosi sie do kolejnych lat — 2024 i 2025.
Ogodlnie w 2023 r. oczekiwany jest niewielki spa-
dek sredniej inflacji w stosunku do roku 2022.

Osobiscie nie dostrzegam zagrozenia ze stro-
ny nawrotu COVID-19, cho¢ oczywiscie sytuacja
w tym zakresie moze ulec zmianie, jednak obec-
nie nie dysponujemy wystarczajacymi danymi,
by to stwierdzi¢. Ewentualne zakoriczenie wojny
w Ukrainie powinno przyczynic sie do wygasze-
nia przyczyn wzrostu cen surowcow energetycz-
nych oraz zywnosci na rynkach miedzynaro-
dowych, co miatloby jednoznacznie pozytywny
wplyw na przebieg proceséw inflacyjnych.

Z perspektywy ekonomicznej wskazania dla
rzadu i NBP w sprawie inflacji sa jednoznaczne
— trzeba zrobi¢ wszystko, aby inflacje opanowad.
Jej szkodliwy wptyw na przebieg proceséw go-
spodarczych jest bowiem niepodwazalny, po-
czynajac od hamowania wzrostu i rozwoju go-
spodarczego, poprzez poglebianie nieréwnosci,
az po narastanie konfliktéw wynikajacych ze
spirali cenowo-ptacowej. Czesto jednak zalecenia
ekonomiczne nie idq w parze z logika rywalizacji
politycznej, co jest szczegdlnie widoczne w la-
tach wyborczych.
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W jakim stopniu doswiadczenia z ttumienia inflacji w okresie
transformaciji ustrojowej mogq by¢ uzyteczne w dzisiejszej
praktyce, i czy istnieje wola polityczna oraz mozliwos§¢ prawna,
by skorzysta¢ z tamtych instrumentéw?

— Uzytecznos¢ doswiadczen z thumienia inflacji w okresie transfor-
magji ustrojowej sprowadza sie, wedtug mnie, do rekomendacji, by
zaréwno w sferze cen, jak i ptac nie ogranicza¢ nadmiernie dziatania
rynku. Moga sie oczywiscie zdarzac pewne, ewidentnie przejsciowe,
wyjatki od generalnej reguty, natomiast wszelkie dziatania tego rodza-
jupodejmowane na szersza skale skazane sa w dtuzszej perspektywie
na niepowodzenie. Co do zasady odstepstwa od regut rynkowych
musza by¢ z czego$ finansowane, a mozliwosci w tym zakresie sa
w dtuzszym okresie ograniczone. Dotyczy to takich instrumentéw
jak podatkowe tarcze antyinflacyjne, wakacje kredytowe, wprowa-
dzanie cen urzedowych na niektdre produkty. Pouczajacy jest tutaj
zwlaszcza przyklad z gospodarki wegierskiej, gdzie najpierw, w roku
2021, wprowadzono limit cen na paliwo, by go znies¢ pod koniec
2022 r. Doprowadzito to do eksplozji wskaznika inflacj.

Na ile obserwowany w ostatnich kwartatach wzrost stop
procentowych wptywa na catoksztatt gospodarki? Opinie,
z ktérymi najczesciej sie spotykamy, formutowane sq gtéwnie
w kontekscie rynku kredytéw hipotecznych, czy w przypadku
finansowania firm zjawisko to réwniez nalezy oceni¢ jedno-
znacznie negatywnie?

— Wozrost stép procentowych faktycznie jest szczegdlnie widocz-
ny i dotkliwy w przypadku kredytéw hipotecznych. Powoduje to
okreslone konsekwencje na rynku nieruchomosci — spadek zdol-
nosci kredytowej potencjalnych nabywcéw mieszkan ogranicza
popyt na mieszkania, to z kolei przektada sie na zmniejszenie
inwestycji w tym sektorze, co moze wywierac¢ negatywne konse-
kwencje na rynku pracy, jak i obnizenie popytu konsumpcyjnego.
Jednym stowem, sprzyja to obnizeniu tempa wzrostu gospodar-
czego. Makroekonomiczne skutki wzrostu stép procentowych
sa wiec tutaj ewidentnie niekorzystne.

W przypadku finansowania firm co do zasady dziata ten sam
mechanizm. Wzrost ceny kredytu hamuje wszystkie te inwestycje,
w ktoérych zaktada sie przynajmniej czesciowy udziat finansowa-
nia z niego. Dla inwestycji finansowanych wytacznie ze srodkéw
wlasnych znaczenie wzrostu stopy procentowej jest zdecydowanie
mniejsze. Warto ponadto podkreslic, ze stopa procentowa odgry-
wa istotna role nie tylko w przypadku finansowania inwestycji
przedsiebiorstw, ale takze w finansowaniu biezacej dziatalno-
$ci firm, ktére czesto zaciagaja kredyty, aby finansowac zapasy
czy inne zobowiazania.

W ostatnim czasie polski sektor gospodarki realnej uzyskat
pokazne wsparcie ze Srodkow publicznych, zaré6wno w zwigzku
zCOVID-19, jak i wybuchem wojny za naszq wschodnig granicq
i jej konsekwencjami makroekonomicznymi. Czy z obecnej
perspektywy mozemy oceniac, na ile te bezprecedensowe
dziatania przyniosty oczekiwany efekt?

— Przede wszystkim nalezy rozdzielic te dwie prze-
stanki, ktére uruchomity tak powszechne wsparcie
przedsiebiorstw. Nie dysponuje aktualnymi danymi
pokazujacymi jego zakres, ale pieniadze przezna-
czone na pomoc firmom z powodu pandemii byty
o wiele wyzsze, anizeli kwoty desygnowane na in-
terwencje w zwiazku z wojna w Ukrainie.

Jesli chodzi o pandemie, to warto pamietac
o bezprecedensowym i ekstraordynaryjnym
charakterze tego wyzwania, z tego tez punktu
widzenia nalezy odrézni¢ mozliwosci racjonal-
nego dziatania ex ante od ocen tego dzialania,
ferowanych ex post. W szczegdlnosci nalezy wy-
rézni¢ dwa nurty wystepujace w ocenie okresu
pandemii w Polsce pod katem uzyskiwanych wy-
nikéw makroekonomicznych. Pierwszy nurt moz-
na okresli¢ jako uproszczony. Zwraca sie w nim
uwage przede wszystkim na ksztattowanie sie
wybranych wskaznikéw opisujacych sytuacje ma-
kroekonomiczna — wytania sie z nich wzglednie
pozytywny obraz wskaznikéw makroekonomicz-
nych gospodarki polskiej w rankingach panstw
Unii Europejskiej na podstawie zmian trzech
parametréw — dynamiki PKB, stopy bezrobocia
i salda budzetu w okresie od 2019 do 2021 r.

Drugi nurt mozna nazwacé pogtebionym. Prace
badawcze prowadzone w tym nurcie pozwolity
uzyskac rezultaty o bardziej pesymistycznej wy-
mowie. W zakresie ksztaltowania sie tzw. ekono-
micznego wspotczynnika poswiecenia rezultaty
gospodarki polskiej wskazuja na to, ze udalo sie
wprawdzie skutecznie ochronic poziom zatrudnie-
nia, ale koszt tej ochrony mierzony wzrostem stopy
inflacji byt na tle innych paristw bardzo wysoki. Jesli
natomiast chodzi o tzw. zdrowotny wspdtczynnik
poswiecenia, to gospodarka polska niestety znala-
zha sie w grupie krajow, gdzie wskazniki wzrostu
gospodarczego ksztattowaly sie na nieztym, a na-
wet dobrym poziomie, jednak koszty uzyskania
takich wynikéw (wzgledna liczba nadmiarowych
zgonéw) byly ponadprzecietnie wysokie.

Przejdzmy do problematyki miedzynarodowej.
Czy w obecnej chwili mozemy juz prognozo-
wagé, czy i w jakim momencie sankcje natozone
na Rosje i Biatorus zacznq przynosi¢ pozgdane
efekty? Jesli nie dojdzie do tego, to czy ozna-
czatoby to nieadekwatnosé¢ srodkéw sank-
cyjnych, czy raczej wynika to z obiektywnych
uwarunkowan, na ktére nie mamy wptywu?

— Od rozpoczecia przez Rosje 24 lutego 2022 r. ni-
czym niesprowokowanej i nieuzasadnionej —
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inwazji na Ukraine tzw. otoczenie miedzynarodo-
we (w réznych konfiguracjach) ustanowito szereg
pakietéw sankcji wobec Rosji i Biatorusi. Celem
ich wprowadzenia jest ograniczenie mozliwosci
finansowania wojny. Sg one skierowane w elite
polityczna, wojskows i gospodarcza, ponoszaca
odpowiedzialno$¢ za inwazje. Starano sie przy tym
przestrzegac zasady, by natoZone sankcje nie do-
tykaty spoteczeristwa. Dlatego tez sektory takie
jak szeroko pojmowana gospodarka zywnosciowa,
ochrona zdrowia i farmaceutyki zostaty wytaczone
z systemu sankcji.

Moim zdaniem, sankgje te daja jednak rezultaty.
Przejawia to sie w wynikach uzyskiwanych przez
te gospodarki — stopa wzrostu PKB, PKB per ca-
pita, eksport, import itd. Dobitnie wskazujg na to
takze prognozy opracowane przez Bank Swiatowy,
MFW i OECD. Jak wiadomo, sankcje odnoszg sie
gléwnie do importu i eksportu wybranych towaréw
i ustug. Przy okreslaniu ich listy brano pod uwa-
ge maksymalizacje negatywnego oddziatywania
sankcji na gospodarke rosyjska, ale z jednoczesnym
uwzglednieniem minimalizacji negatywnych kon-
sekwengji dla firm i obywateli krajéw je naktada-
jacych. Krétkookresowe funkcje sankcji by¢ moze
nie zostaty osiagniete w oczekiwanym zakresie, ale
bardziej dotkliwe znaczenie beda miaty skutki dtu-
gookresowe. Gospodarki Rosji i Biatorusi sg odciete
od $wiata nowych technologii, nie maja dostepu
do innowagji, czesci zamiennych, elementéw, ktdre
sa niezbedne do prowadzenia nie tylko dziatalnosci
gospodarczej, ale takze sa wykorzystywane w sys-
temach uzbrojenia.

Jesli chodzi o sankgje, to warto jeszcze zwro-
ci¢ uwage na kwestie bardziej ogdlna. Mozna
sobie wyobrazi¢ kilka poziomdw na skali moz-
liwych reakcji $wiata albo spotecznosci miedzy-
narodowej, albo tzw. Zachodu na wybuch wojny
w Ukrainie. Najnizszy poziom na tej skali to brak
jakiejkolwiek reakcji na barbarzyrnistwo wojny.
Drugi to wlasnie sankcje — ich wprowadzenie
i utrzymanie stato sie sukcesem i symbolem
solidarnosci spotecznosci miedzynarodowej
w tej sprawie, mimo tatwo dostrzegalnej rozbiez-
nosci intereséw i uwarunkowan pomiedzy po-
szczegdlnymi paiistwami ja tworzacymi. Sukces
polega na tym, ze podjeto wysitek koordynacji
i porozumienia sie, co na poczatku i na co liczyta
Rosja, wydawalo sie niemozliwe.

Na ile mozna dostrzec pewne analogie
pomiedzy uzaleznieniem sig¢ Europy od Rosji
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w obszarze surowcow energetycznych i od Chin w sferze mocy
produkcyjnych, i jak powinien przebiega¢ odpowiedzialny
proces uniezalezniania sie od obu tych paiastw?

— Analogia, na ktérg pan wskazuje, nalezy pozornie do grupy
oczywistych, tym niemniej tego rodzaju skojarzenie nie pojawito
sie u mnie automatycznie. Obie te sytuacje mozna podciagnac
pod szeroko eksploatowane pojecie monopolu, w obu tez przy-
padkach chodzi bardziej o monopol wzgledny anizeli absolutny.
Monopol wzgledny mégiby oznaczac wysoki poziom koncentra-
cji, jesli chodzi o zaopatrzenie w surowce energetyczne ze stro-
ny Rosji oraz podobnie wysoki poziom koncentracji dziatalnosci
produkcyjnej w Chinach. Prosze jednak zwrdci¢ uwage na réznice
miedzy tymi dwoma przypadkami. Monopol chirnski byt jednak
efektem spontanicznych proceséw rynkowych, dla ktérych wy-
stapienia wystarczyto przyjecie miedzynarodowych rozwiazan
regulacyjnych w zakresie swobodnego przeptywu zagranicznych
inwestycji bezposrednich (ZIB). Dla monopolu chiiskiego przez
caly czas zreszta istniata realna alternatywa w postaci gtéwnie

Zdjecia: Archiwum prywatne
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innych panstw azjatyckich, gdzie takze lokalizowane byty i sa
Z1B pochodzace gléwnie z krajéw rozwinietych. Odpowiedzialny
proces uniezalezniania sie, albo raczej zmniejszania zaleznosci,
od Chin powinien wiec polegaé¢ na podtrzymaniu i doskonaleniu
regulacji odnoszacych sie do swobody i bezpieczeristwa ZIB. Pro-
cesy globalizacyjne, ktére beda podlega¢ modyfikacji, ale przeciez
nie zanikna, beda w naturalny sposéb prowadzic do dalszego prze-
tamywania wzglednego monopolu chiriskiego — Indie, Indonezja,
Wietnam, Filipiny itd. To alternatywy, z ktérych korporacje mie-
dzynarodowe juz szeroko korzystaja i beda korzystaé¢. Osobnym
zagadnieniem jest powrdt produkcji do krajéw macierzystych
korporacji miedzynarodowych.

Jesli chodzi natomiast o monopol rosyjski, to widoczna jest
tutaj o wiele wieksza rola sprawcza panstw zaangazowanych
W jego tworzenie, a w szczegolnosci Rosji i Niemiec oraz ich
wspotpracownikdéw. Monopol rosyijski jest skutkiem porozu-
miert miedzypanstwowych, a uwazanie Nord Stream 1 czy Nord
Stream 2 za standardowe przedsiewziecia biznesowe jest niepo-
rozumieniem. Odpowiedzialna naprawa tej sytuacji jest zadaniem
bardziej dla politykéw anizeli ekonomistéw. Warunkiem sine qua

globalnej to takie funkcjonowanie ludzkosci, ktére
w kontekscie ograniczen eksploatacji Srodowiska
umozliwi jej przetrwanie w dtugim terminie. Bez
kontynuacji trwania traca sens wszelkie rozwaza-
nia o dobrobycie, dobrostanie i przyczyniajacym
sie do ich poprawy rozwoju gospodarczym czy
nawet spoteczno-gospodarczym. Uswiadomienie
sobie tych ograniczen i ich implikacji jest najwaz-
niejszym sktadnikiem ekonomii umiaru. Nie da sie
ich zredukowa¢ do zawezajacej interpretacji
umiaru w pytaniu postawionym wyzej.

Umiar na poziomie ogdlnym, nieco abstrak-
cyjnym, to jedno, a zycie przecietnego cztowieka
podporzadkowane idei umiaru to drugie. Olbrzy-
mie znaczenie ma wiec konceptualizacja i opera-

Y

Z perspektywy ekonomicznej wskazania
dlarzqdui NBP w sprawie inflacji sq
jednoznaczne — trzeba zrobi¢ wszystko,
aby inflacje opanowac. Jej szkodliwy wptyw
Wiele miejsca w swych publikacjach poswieca pan ekonomii na przebiegproceséw gogpodarczychjest bowiem
umiaru. Jak nalezy rozumiec¢ to pojecie: jako swoistg rewolucje niepodwaz'alny, poczynajqc od hamowania

czy raczej powrot do wezesniejszych trendéw, gdzie przedmioty ) .
miaty dtuzszy cykl zycia, a pakowanie towaréw byto mocno ogra- WZrostu1rozwoju gosp odarcz €80, poprzez
pogh;bzame nierownosci, az po narastanie

niczone? Jesli to drugie, to na jakim etapie popetnilismy btqd,
i dlaczego tak trudno przywréci¢ stare sprawdzone wzorce? konfliktéw wyn ika jqcych ze spira li

non jest wiec zerwanie tych porozumieni miedzynarodowych oraz
pogtebienie zachodzacych juz przeciez proceséw dywersyfikacji
zaopatrzenia energetycznego zaréwno pod wzgledem zZrddet ener-
gii, jak i pod katem kierunkéw zakupdw.

— To, ze musimy dzis gtosno méwic i podejmowac dziatania wpi-
sujace sie pod hasta ekonomii umiaru jest paradoksalnie skutkiem
postepu technologicznego, ktérego w szczegdlnie intensywny spo-
s6b doswiadcza ludzkosé. Jako cywilizacja mamy jasno okreslone
ramy przestrzenne — jest to planeta Ziemia i nie sadze, by w cza-
sach zycia moich dzieci i wnukéw miato sie to istotnie zmieni¢.
Te ramy przestrzenne, w ktérych zyjemy, charakteryzuja sie
okreslong wydolnoscia czy tez wypornoscia — skutki dziatalnosci
prowadzonej przez cztowieka zagrazajace srodowisku naturalne-
mu nie sg nielimitowane. O rozmiarach tych skutkéw decyduja
z grubsza rzecz biorac dwa czynniki — liczba ludnosci i intensyw-
nosc¢ dziatalnosci tejze ludnosci z punktu widzenia generowania
negatywnych efektéw dla srodowiska naturalnego.

Kwestia umiaru w procesach gospodarowania powraca w deba-
tach regularnie, co mozna traktowac jako symbol zmiany myslenia
— przynajmniej czesci elit gospodarczych i politycznych — o rela-
cjach miedzy dobrobytem a stanem naszej planety. Postepujacy
rozwdj gospodarczy napotyka przeciez oczywiste ograniczenia
$rodowiskowe.

Po takim wstepie mozna napisaé, o co chodzi z tym umiarem.
W wymiarze cywilizacji umiar bedacy synonimem racjonalnosci

cenowo-ptacowe;j.

cjonalizacja tego pojecia. Z jednej strony trzeba
okresli¢, jaka skale negatywnych efektéw dzia-
talnosci cztowieka Ziemia jest w stanie zniesc,
a z drugiej strony nalezy pracowac nad tym,
aby okresli¢ pozadany wktad kazdego cztowie-
ka w ograniczenie tychze negatywnych efek-
téw. To wiaze sie z ograniczeniem konsumpcji,
zmiang stylu zycia, transformacjg energetyczna,
opakowaniami, zuzyciem wody, ograniczeniem
marnotrawstwa, Smieciami.

W przesztosci wypadkowa liczby ludnosci
i intensywno$ci dziatalnosci cztowieka nie przyj-
mowata rozmiaréw zagrazajacych trwaniu
cywilizacji. Dzisiaj nadszedt moment, ze bez
samoograniczenia ludzkos$¢ moze sama siebie
doprowadzi¢ do katastrofy.
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