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Polska a strefa euro:

konsekwencje przyjecia wspolnej waluty
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Temat przysztosci Polski w strefie euro nie jest nowy,

a konferencja naukowa pt. ,Czy Polska moze nie przystapic

do strefy euro?”, zorganizowana w Poznaniu 10 grudnia ub.r.
wykazata, jak duze zainteresowanie budzi on w srodowisku
akademickim, biznesowym i wsrdd mtodziezy. >
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ydarzenie, zorganizowane przez Wielko-
W polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci

we wspolpracy z Polskim Towarzystwem
Ekonomicznym i Uniwersytetem im. Adama Mickie-
wicza, zgromadzito wybitnych ekonomistéw i polity-
kéw, m.in. prof. Danute Hiibner, prof. Hanne Suchocka,
prof. Marka Belke oraz prof. Dariusza Rosatiego. Pod-
czas obrad zwrdcono uwage, ze skutki wprowadzenia
euro, zarOwno pozytywne, jak i negatywne, zalezg od
poziomu przygotowania kraju, struktury gospodarki
i warunkow zewnetrznych. Eksperci wskazywali na
stabilno$¢ wspdlnej waluty jako kluczowy argument
z punktu widzenia konkurencyjnosci polskich przed-
siebiorstw, podkreslali tez znaczenie spotecznego po-
parcia i edukacji obywateli.

Whioski z tej debaty stanowig wazny punkt od-
niesienia dla nadchodzacego XI Kongresu Ekonomi-
stow Polskich. Jednym z centralnych elementow wy-
darzenia bedzie panel pt. ,Euro w Polsce: argumenty

ekonomiczne”, moderowany przez prof. Marka Belke,
czlonka Rady Programowej Kongresu, bytego premie-
ra RP, dwukrotnego wicepremiera i ministra finan-
sow, prezesa Narodowego Banku Polskiego w latach
2010-2016 oraz posta do Parlamentu Europejskiego
w kadencji 2019-2024. Celem panelu bedzie pogle-
biona analiza skutkéw potencjalnej akcesji do stre-
ty euro, obejmujaca zaréwno aspekty makro- jak
i mikroekonomiczne, ze szczegélnym uwzglednie-
niem wplywu na finanse publiczne, sektor przedsie-
biorstw oraz konsumentéw. Doswiadczenia Grecji,
Stowacji, krajow baltyckich, Hiszpanii i Portugalii
moga postuzy¢ do zilustrowania zaréwno potencjal-
nych korzysci, jak i wyzwan. Panel ma przyczynic sig
do poglebienia wiedzy ekonomicznej i dostarczy¢
uczestnikom argumentéw opartych na faktach oraz
analizie pordwnawczej, co jest szczegolnie istotne
w obliczu dynamicznych zmian w gospodarce eu-
ropejskiej i globalnej.
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Analiza skutkéw akcesji

Whioski z konferencji ,,Czy Polska moze nie przystapic
do strefy euro?” oraz zapowiedz panelu ,,Euro w Pol-
sce: argumenty ekonomiczne” podczas XI Kongresu
Ekonomistow Polskich (moderacja: prof. Marek Bel-
ka) wskazuja, ze spor ,,za/przeciw” ustgpuje miejsca
ocenie przewidywanych nastepstw. W dalszej czesci
przedstawiamy wiec syntetyczng, oparta na doswiad-
czeniach innych panstw, analize szesciu kluczowych
wektoréw oddzialywania:

1. Koszt kapitalu i dlug publiczny (premia za

przynaleznosc)
Jednym z najbardziej wymiernych skutkow przysta-
pienia do strefy euro jest obnizenie kosztow kapitatu,
a w szczegolnosci kosztéw obstugi dlugu publiczne-
go. Mechanizm ten wynika z dwoch czynnikéw: po
pierwsze zniknigcia ryzyka kursowego, a po drugie
zmniejszenia premii za ryzyko, ktérg inwestorzy doli-
czaja do oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa spoza eurolandu.

Przyklad Gregji jest tu szczegolnie wymowny. Mimo
ze jej zadluzenie publiczne przez wiele lat przekraczato
160% PKB (rekordowy poziom ok. 209,4% PKB w 2020

r.)', kraj nadal mégl finansowac si¢ stosunkowo tanio
dzieki ochronie instytucji strefy euro. Europejski Bank
Centralny (EBC) i Europejski Mechanizm Stabilno-
$ci (EMS) pelnig role ,,parasola instytucjonalnego’,
gwarantujac rynkom, ze panstwa eurolandu w sytu-
acjach kryzysowych nie pozostajg same. W rezultacie
rentownosci greckich obligacji 10-letnich w 2025 r.
ksztattowaly sie w granicach 3,5-4%, czyli czesto nizej
niz w przypadku panstw spoza strefy, mimo znacznie
nizszych pozioméw dlugu®.

Polska, pozostajac przy ztotym, jest klasyfikowana
przez globalnych inwestoréw w koszyku walut ryn-
kéw wschodzacych, obok tureckiej liry czy wegier-
skiego forinta. Oznacza to, ze rentownosci polskich
obligacji sg istotnie podbijane przez czynnik ryzy-
ka walutowego i podatno$¢ na zmienno$¢ nastrojow
na rynkach finansowych. W 2025 r. rentowno$¢ pol-
skich 10-letnich obligacji ksztaltowala si¢ na poziomie

1 Dtug publiczny Grecji do PKB, https://pl.tradingeconomics.
com/greece/government-debt-to-gdp (dostep: 15.09.2025 r.).

2 Rentowno$c¢ greckich obligacji skarbowych o okresie za-
padalnosci 10 lat, https://pl.tradingeconomics.com/greece/
government-bond-yield (dostep: 15.09.2025 r.).
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5,5%?, czyli wyraznie powyzej rentownosci greckich
papieréw warto$ciowych. To paradoks, jesli wezmie-
my pod uwage, ze dlug publiczny Polski wynosit ok.
49% PKB, a Grecji ponad trzy razy wiecej.

Roéznica ta to wlasnie ,,premia za przynalezno$c’,
czyli korzys¢, jakg daje wspolna waluta w oczach inwe-
storéw. Wejscie do strefy euro oznaczaloby dla Polski
spadek kosztow obstugi dltugu o 1-2 punkty procento-
we, co w praktyce mogloby przelozy¢ sie¢ na oszczed-
nosci rzedu kilkunastu miliardéw zlotych rocznie. Te
srodki mozna bytoby wykorzysta¢ na inwestycje infra-
strukturalne, finansowanie transformacji energetycz-
nej czy rozwoj innowacyjnosci gospodarki.

Krétko moéwiac, euro nie rozwigze problemu nad-
miernego zadluzenia samo w sobie, ale daje panstwom
cztonkowskim przewage w postaci nizszego kosztu

3 Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych 10-letnich, ht-
tps://pl.tradingeconomics.com/poland/government-bon-
d-yield (dostep: 15.09.2025 r.).
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kapitalu i wiekszej stabilnosci finansowej. Polska, wila-
czajac si¢ do strefy, moglaby istotnie poprawi¢ swo-
ja wiarygodno$¢ kredytows i uniezaleznic¢ sie od ne-
gatywnych efektow postrzegania ztotego jako waluty
~emerging markets”

2. Stabilno$¢ makroekonomiczna i inwestycje
Drugim kluczowym wymiarem potencjalnych skut-
kow wejscia Polski do strefy euro jest wzmocnienie
stabilno$ci makroekonomicznej oraz wzrost atrak-
cyjnosci inwestycyjnej. Eliminacja ryzyka kursowego
oznacza nie tylko nizsze koszty transakcyjne dla firm
i instytucji finansowych, lecz takze wigkszg przewidy-
walno$¢ otoczenia gospodarczego.

Przyklady panstw, ktdre przyjely euro w ostatnich
dwoch dekadach, sg tutaj bardzo pouczajace. Stowacja,
ktéra wprowadzita wspolng walute w 2009 r., stata sie
atrakcyjnym miejscem dla inwestycji zagranicznych,
szczegolnie w sektorze motoryzacyjnym i nowocze-
snych technologii. Koncerny takie jak Volkswagen,
PSA (Peugeot Citroén) czy Kia zwiekszyly swoje
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zaangazowanie, korzystajac z przewidywalnosci kur-
sowej i fatwiejszego dostepu do rynkéw zbytu w stre-
fie euro. W kroétkim czasie Stowacja stala si¢ najwiek-
szym producentem samochodéw w przeliczeniu na
mieszkanca w Europie, co pokazuje, jak wazng role
odgrywa stabilne $srodowisko walutowe w przyciaga-
niu kapitatu.

Podobne doswiadczenia majg kraje baltyckie: Es-
tonia (2011), Lotwa (2014) i Litwa (2015). W kazdym
z tych panstw po akcesji do eurolandu odnotowano
wyrazny spadek kosztow transakcyjnych, latwiejszy
dostep do rynku kapitatowego oraz wigksza wiarygod-
nos$¢ w oczach inwestoréw zagranicznych. Wzrost na-
plywu bezposrednich inwestycji zagranicznych (FDI)
byt widoczny zwlaszcza w sektorach ustugowych i fi-
nansowych. Jednocze$nie wspolna waluta zwiekszyta
odpornos¢ gospodarek battyckich na wstrzasy kurso-
we, co mialo szczegdlne znaczenie w latach kryzysow
finansowych i geopolitycznych.

Dla Polski korzysci te bylyby szczegdlnie istotne
z uwagi na silne powigzania handlowe z Niemcami,
gdzie trafia ponad 25% naszego eksportu. Elimina-
cja ryzyka kursowego wobec euro pozwolitaby pol-
skim przedsigbiorstwom, zwlaszcza matym i §rednim

firmom, zmniejszy¢ koszty zabezpieczania sie przed
wahaniami ztotego, a tym samym poprawi¢ marze
i zwigkszy¢ przewidywalno$¢ finansowg. Dla inwesto-
réw zagranicznych Polska stalaby si¢ bardziej atrak-
cyjnym miejscem do lokowania kapitatu, co mogloby
przyspieszy¢ proces modernizacji gospodarki i zwiek-
szy¢ jej konkurencyjnos¢.

W szerszej perspektywie przyjecie euro oznaczalo-
by takze wiekszg odpornos¢ makroekonomiczng Pol-
ski. Wahania kursu zlotego w ostatnich latach, m.in.
w okresie pandemii COVID-19 czy po wybuchu wojny
w Ukrainie, pokazaly, jak mocno niestabilno$¢ waluto-
wa moze wplywac na ceny importowanych surowcéw
i energii, a w konsekwencji na inflacje. Strefa euro nie
eliminuje ryzyka kryzysow, ale istotnie ogranicza po-
datno$¢ gospodarki na spekulacyjne odplywy kapitatu
i gwaltowne ostabienia waluty narodowe;j.

3. Polityka pieni¢zna i ryzyko asymetrii

Przystapienie Polski do strefy euro, mimo wielu poten-
cjalnych korzysci, wigzatoby sie rdwniez z utratg czgsci
narzedzi polityki gospodarczej, przede wszystkim au-
tonomii polityki pienieznej. Oznacza to, ze Narodowy
Bank Polski nie mialby juz mozliwosci ksztalttowania
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wlasnych stop procentowych ani wptywania na kurs
waluty, ktory dzi$ stanowi istotny bufor w sytuacjach
kryzysowych.

Historia panstw potudnia Europy w czasie kryzy-
su zadluzeniowego w latach 2010-2012 pokazuje, ze
wspolna waluta, cho¢ daje stabilnos$¢, ogranicza pole
manewru w obliczu szokéw asymetrycznych. Hisz-
pania i Portugalia s3 tego najlepszym przyktadem.
Oba kraje zmagaly sie z gwaltownym spadkiem kon-
kurencyjnosci, rosnagcym bezrobociem i napieciami
fiskalnymi. Gdyby posiadaly wlasng walute, mogtyby
dokona¢ dewaluacji, aby szybko obnizy¢ koszty pracy
i zwigkszy¢ konkurencyjno$¢ eksportu. W eurolandzie
taka opcja nie istniata - jedyng droga byta tzw. internal
devaluation, czyli dostosowania wewnetrzne: spadek
realnych plac, restrukturyzacja rynku pracy oraz ogra-
niczenia wydatkéw publicznych. Proces ten okazal si¢
bolesny spolecznie i przedtuzyt wychodzenie z recesji.

Kolejnym ryzykiem jest utrata elastycznosci w re-
agowaniu na kryzysy zewnetrzne. Polska gospodar-
ka charakteryzuje si¢ inng strukturg niz $rednia stre-
fy euro: wigksza role odgrywa przemyst przetworczy,

mniejszg sektor ustug wysokich technologii. W razie
wstrzasow asymetrycznych (np. kryzysu surowcowe-
go) polityka Europejskiego Banku Centralnego mogta-
by nie by¢ w pelni dostosowana do naszych potrzeb.

Trzeba réwniez pamieta¢, ze cztonkostwo w stre-
fie euro wymaga wiekszej dyscypliny fiskalnej. Kraje
przekraczajace limity zadluzenia i deficytu moga pod-
lega¢ procedurom nadmiernego deficytu i naciskom
instytucji unijnych. W praktyce oznacza to mniejsze
pole manewru dla rzadu w prowadzeniu ekspansyw-
nej polityki budzetowej w trudnych czasach.

Doswiadczenia Hiszpanii i Portugalii pokazuja za-
tem, ze wspolna waluta zwigksza stabilno$¢ i wiarygod-
nos¢, ale wymaga tez od rzgdéw determinacji w utrzy-
maniu zdrowych finanséw publicznych i prowadzenia
reform strukturalnych. Brak wtasnej waluty nie jest
przeszkoda w rozwoju, ale ogranicza mozliwos$¢ ,la-
twych” rozwigzan w okresie kryzysu.

4. Przedsiebiorstwa i konkurencyjno$¢
Przyjecie euro mialoby bezposredni wpltyw na dzia-
talnos¢ polskich przedsigbiorstw, zaréwno duzych
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eksporteréw, jak i firm z sektora MSP. Najbardziej
oczywista korzys$cig byloby zniesienie kosztow
zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kursowym.
Obecnie wiele firm musi korzysta¢ z instrumen-
tow hedgingowych, aby chroni¢ swoje przychody
przed wahaniami zlotego wzgledem euro. Dla du-
zych koncernéw sg to koszty liczone w milionach
zlotych rocznie, a dla mniejszych firm bariera wej-
$cia na rynki zagraniczne.

Przyktad Stowacji dobrze pokazuje ten mechanizm.
Po przyjeciu euro w 2009 r. eksporterzy zyskali pet-
ng stabilno$¢ kursowa wobec swoich najwazniejszych
partnerow handlowych (zwlaszcza Niemiec i Austrii).
To zwiekszyto ich konkurencyjnos¢ i umozliwito dy-
namiczny rozwoj sektora motoryzacyjnego, w ktorym
ulokowaly sie takie koncerny jak Volkswagen, Kia czy
PSA (Peugeot Citroén). Stabilne otoczenie walutowe
bylo jednym z kluczowych czynnikéw, ktore uczyni-
ty Stowacje najwigkszym producentem samochodéw
w przeliczeniu na mieszkanca w Europie.

Podobnie w przypadku Litwy i Lotwy wejscie do
strefy euro (odpowiednio w 2015 i 2014 r.) przynio-
sto wieksza przejrzysto$¢ cen i uproszczenie rozliczen
w handlu zagranicznym. Firmy z sektora MSP, ktére
wezesniej musialy ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane

z kursami walutowymi, mogly skoncentrowac si¢ na
rozwoju i ekspansji. W efekcie kraje baltyckie odno-
towaly wyrazny wzrost eksportu ustug i towaréw do
innych panstw UE. Wejscie Polski do strefy euro mia-
toby podobny efekt:
® dla duzych firm: obnizenie kosztéw finansowych, fa-
twiejszy dostep do taniego kapitatu w euro i wigksza
przewidywalnos¢ w diugoterminowych kontraktach,
e dla MSP: likwidacja bariery kursowej, utatwienie
ekspansji na rynki unijne oraz poprawa konkuren-
cyjnosci cenowej.

Nalezy jednak podkresli¢, ze euro oznacza takze
wieksza presje konkurencyjng. Transparentnos¢ cen
w calej strefie utatwia konsumentom poréwnywanie
ofert, co zmusza przedsi¢biorstwa do podnoszenia ja-
kosci, inwestowania w innowacyjno$¢ oraz budowa-
nia rozpoznawalnych marek. Doswiadczenia krajow
baltyckich pokazuja, ze wejscie do eurolandu przy-
spieszylo modernizacje ich przedsiebiorstw, ale jed-
noczes$nie zmusito mniej konkurencyjne firmy do re-
strukturyzacji lub wycofania si¢ z rynku. Dla Polski
kluczowe byloby zatem odpowiednie przygotowanie
sektora prywatnego - tak, aby euro stalo si¢ impul-
sem do rozwoju i internacjonalizacji, a nie tylko wy-
zwaniem w postaci ostrzejszej konkurencji.
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5. Konsumenci i ceny

Z punktu widzenia obywateli przyjecie euro wigze si¢
zaréwno z odczuwalnymi korzysciami, jak i z pew-
nymi obawami, ktére pojawialy sie w innych krajach
w momencie zmiany waluty.

Najbardziej oczywistg zaleta jest eliminacja kosz-
tow wymiany walut. Polacy podrdézujacy do krajow
strefy euro, a takze osoby dokonujace zakupow przez
internet w europejskich sklepach, unikneliby optat
za przewalutowanie i spreadéw walutowych. Dla go-
spodarstw domowych oznacza to oszczednosci w co-
dziennych transakcjach i wieksza wygode w obrocie
finansowym.

Kolejng korzyscia jest wieksza przejrzystos¢ cen.
Wspdlna waluta ulatwia poréwnywanie ofert w calej
Unii Europejskiej - konsument z Polski moze latwiej
oceni¢, czy dany produkt jest drozszy czy tanszy niz
w innych krajach. Zjawisko to sprzyja konkurencji
i w dluzszej perspektywie prowadzi do bardziej ra-
cjonalnego ksztaltowania cen.

Nie mozna jednak poming¢ zjawiska tzw. ,zaokra-
glen cenowych”, ktére towarzyszyly wprowadzeniu
euro w wielu panstwach. W krotkim okresie czes§é
sprzedawcow podnosita ceny, wykorzystujac moment
zmiany waluty. Bylo to widoczne np. we Wloszech czy
Niemczech, gdzie konsumenci czgsto méwili o subiek-
tywnym wzroscie kosztow zycia. Badania ekonomicz-
ne pokazujg jednak, ze diugoterminowy wptyw euro

RYNEK

na inflacje byl bardzo ograniczony, zazwyczaj wynosit
ponizej 0,5 punktu procentowego i szybko si¢ stabi-
lizowal. Doswiadczenia krajow baltyckich potwier-
dzaja, ze poczatkowe obawy spoleczne malaly wraz
z upltywem czasu.

Istotnym aspektem jest rowniez bezpieczenstwo
oszczednosci i stabilnos¢ finansowa gospodarstw
domowych. Euro jest druga, po dolarze amerykan-
skim, walutg rezerwowg $wiata. Oznacza to, ze loka-
ty, inwestycje czy kredyty denominowane w euro sa
mniej narazone na ryzyko gwattownych wahan kur-
sowych. W praktyce wejscie do strefy euro mogloby
zredukowac ryzyko kursowe kredytéw hipotecznych
i konsumpcyjnych, szczegdlnie tych juz dzi§ denomi-
nowanych w euro.

Dla wielu gospodarstw domowych euro oznaczalo-
by takze ulatwienie w mobilnosci zawodowej. Polacy
pracujacy za granicg nie musieliby wymienia¢ zarob-
kéw na zlote, a osoby otrzymujace przelewy z zagra-
nicy (np. w ramach transferéw od emigrantéw) uni-
kalyby dodatkowych kosztéw bankowych.

Podsumowujac, cho¢ konsumenckie doswiadcze-
nia zwigzane z wprowadzeniem euro moga wigzac
sie z poczatkowymi trudnosciami (np. efekt zaokra-
glen cen), w dluzszej perspektywie przewage zyskuja
korzysci. Wigksza przejrzystos¢ cen, tanisze i latwiej-
sze transakcje, a przede wszystkim bezpieczenstwo
oszczednosci w stabilnej, globalnej walucie.
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Tabela 1. Polska w strefie euro: przewidywane nastepstwa

1.

Koszt kapitatu i dtug

Potencjalne korzysci

nizsze koszty obstugi dtugu dzieki eliminadji

publiczny premii za ryzyko
® wieksza wiarygodno$¢ kredytowa
® stabilniejsze finansowanie inwestycji publicznych
2. Stabilnos¢ e eliminacja ryzyka kursowego
makroekonomiczna ® wieksza atrakcyjnosc inwestycyjna (FDI)
i inwestycje ® latwiejszy dostep do rynku kapitatowego
® odpornos¢ na wahania kursowe
3. Ograniczenia i ryzyka ® dyscyplina fiskalna i makroekonomiczna -
(polityka pieniezna) dtugoterminowa stabilnos¢ inflacyjna
4. Przedsiebiorstwa e brak kosztow zabezpieczen walutowych -
tatwiejsza ekspansja zagraniczna
® yproszczone rozliczenia i wieksza
przewidywalnos¢
e wzrost konkurencyjnosci eksportu
5. Konsumenci i gospodarstwa eliminacja kosztow wymiany walut

domowe

wieksza przejrzystosc cen
stabilnos¢ oszczednosci i kredytow
wygoda w podrézach i przelewach zagranicznych

Potencjalne ryzyka

brak gwarancji trwatego obnizenia dtugu
koniecznosc spetnienia rygorow fiskalnych (kryteria
z Maastricht)

uzaleznienie od wspolnej polityki EBC
ograniczona mozliwos¢ reagowania na specyficzne
problemy gospodarki polskiej

utrata autonomii NBP (brak wtasnych stop i kursu)
brak mozliwosci dewaluacji w kryzysie

bolesne dostosowania wewnetrzne (jak Hiszpania
i Portugalia)

wieksza presja konkurencyjna w UE
koniecznos¢ inwestycji w innowacje i jakos¢
ryzyko stabszych firm, ktére nie wytrzymaja
konkurencji

o krotkookresowy efekt ,zaokraglen” cen
® obawy spoteczne przed wzrostem kosztow zycia

6. Geopolityka i pozycja Polski e
w UE decyzyjnosc)

® wieksze znaczenie w regionie CEE

silniejsza pozycja w UE (udziat w Eurogrupie, °

utrata czesci autonomii politycznej
® ryzyko marginalizacji panstw spoza strefy euro, jesli
Polska pozostataby poza nig

® element bezpieczenstwa geopolitycznego

i gospodarczego

6. Geopolityka i pozycja Polski w UE

Przyjecie euro nie jest jedynie kwestig gospodarcza:
ma takze wyrazny wymiar polityczny i geostrate-
giczny. Panstwa czlonkowskie strefy euro stanowia
rdzen Unii Europejskiej, w ktérym zapadaja kluczo-
we decyzje dotyczace przysztosci integracji gospo-
darczej, fiskalnej i finansowej. Udzial w eurolandzie
oznacza zatem nie tylko dostep do wspdlnej walu-
ty, ale rowniez do ,,stolu decyzyjnego’, przy ktérym
ksztaltowane sg strategiczne kierunki polityki go-
spodarczej UE.

Polska, pozostajac poza strefa euro, ryzykuje stopnio-
wa marginalizacje w procesach decyzyjnych. Przykiad
krajow takich jak Stowacja czy Stowenia pokazuje, ze
wejscie do euro wzmocnilo ich znaczenie polityczne
w UE, mimo ze s3 gospodarczo mniejsze niz Polska.
Dzigki uczestnictwu w posiedzeniach Eurogrupy czy
Radzie ds. Gospodarczych i Finansowych w formu-
le strefy euro, ich glos w debacie europejskiej stat si¢
bardziej styszalny.

Z kolei panstwa, ktore pozostaly poza euro — np.
Czechy czy Wegry - czesto sa traktowane jako kraje
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peryferyjne, mniej zaangazowane w proces poglebiania
integracji gospodarczej. To ogranicza ich mozliwosci
wplywu na decyzje, ktore posrednio i tak ich dotycza.

Dla Polski, ktdra aspiruje do roli regionalnego lide-
ra w Buropie Srodkowo-Wschodniej, brak uczestnic-
twa w strefie euro moze oznacza¢ oslabienie pozycji
negocjacyjnej w sprawach strategicznych, takich jak
ksztalt budzetu UE, polityka klimatyczna czy regulacje
dotyczace rynkéw finansowych. W praktyce decyzje
zapadajgce w gronie panstw eurolandu mogg by¢ po-
tem narzucane calej Unii, co stawia kraje spoza strefy
w roli biernych odbiorcow.

Wejscie do euro mialoby réwniez wymiar geopo-
lityczny. W kontekscie wojny w Ukrainie i rosnacej
rywalizacji mocarstw, wspélna waluta stanowi ele-
ment bezpieczenstwa ekonomicznego i politycznego.
Wzmocnienie pozycji Polski wewnatrz UE poprzez
udzial w strefie euro mogloby zwiekszy¢ jej znacze-
nie w ksztaltowaniu europejskiej odpowiedzi na glo-
balne wyzwania: kryzys klimatyczny, transformacje
energetyczng, rywalizacje technologiczng czy polity-
ke wobec Rosji i Chin.



RYNEK

Podsumowujac, akcesja do strefy euro nie ozna-
cza wylacznie zmiany waluty - to takze strategiczna
decyzja o miejscu Polski w Europie. Pozostawanie
poza eurolandem daje pewng autonomig, ale ograni-
cza wplyw na ksztalt polityki gospodarczej i ostabia
pozycje kraju w kluczowych negocjacjach unijnych.

Podsumowanie

Debata o przysztosci Polski w strefie euro nie powin-
na sprowadzac si¢ wylacznie do prostego podzialu na
zwolennikow i przeciwnikow wspdlnej waluty. Kluczo-
we jest wskazanie konkretnych obszaréw oddzialy-
wania — zaréwno potencjalnych korzysci, jak i ryzyk.
Doswiadczenia innych panstw (m.in. Gregji, Sfowacji,
krajow baltyckich, Hiszpanii i Portugalii) pokazuja,
ze bilans skutkow jest ztozony i zalezy od przygoto-
wania instytucjonalnego, kondycji finanséw publicz-
nych oraz struktury gospodarki.

Ponizsze zestawienie syntetycznie porzadkuje naj-
wazniejsze argumenty, ktore powinny stanowi¢ punkt
wyjscia do dalszej, poglebionej dyskusji — zaréwno na
poziomie akademickim, jak i w debacie publicznej.

Bilans potencjalnych nastepstw wejscia do stre-
ty euro jest wielowymiarowy. Z jednej strony, nizsze
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koszty obstugi dlugu, stabilno$¢ makroekonomicz-
na i wigksza atrakcyjnos¢ inwestycyjna to argumen-
ty przemawiajace za. Z drugiej, utrata wlasnej po-
lityki pienieznej i ryzyko niedostosowania do cykli
koniunkturalnych w strefie euro pozostaja realnymi
wyzwaniami. Debata powinna wiec skupia¢ si¢ nie na
prostym podziale ,,za” lub ,,przeciw’, lecz na pytaniu,
kiedy i na jakich warunkach Polska mogtaby w petni
wykorzysta¢ potencjal ptynacy z integracji walutowe;j.
Ostateczny bilans bedzie zalezat od jakosci przygoto-
wania instytucjonalnego, kondycji finanséw publicz-
nych oraz zdolnosci gospodarki do konkurowania
w warunkach jednolitej waluty. L
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